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Conteudos AbERTA -

O Mercado Real

* O modelo simples
* O modelo a trés setores
* O modelo a quatro setores

Para além da leitura do livro, é importante fazer uma revisao da matematica,
nomeadamente das regras basicas das operacdoes matematicas, de resolucao de equacdes,
de resolucao de sistemas de equacoes e de representacao grafica de funcodes.

E ainda importante que facam uma revisdo de derivadas e que estudem o texto
“Derivadas”, disponivel a turma, onde vao encontrar a teoria e as regras de derivacao, bem
como exercicios e a sua aplicacao a determinacao dos multiplicadores.

Por fim, devem acompanhar o estudo de cada um dos modelos com os exemplos e
exercicios do ficheiro “Mercado Real — Exercicios”, também disponivel na turma.
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O Modelo Simples AbERTA -

O ponto de partida para o nosso estudo é o modelo keynesiano
simples, que inclui:

* Familias que fazem despesa em consumo

* Empresas que fazem despesa em investimento

Nao inclui:
e Estado
 Sector externo (ou resto do mundo)
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Variaveis do modelo AbERTA

* Y — Rendimento, que também pode ser designado por produto ou
oferta da economia

* D — procura efetiva dos varios agentes econdmicos (neste modelo
simples 0s agentes econdmicos sao apenas as empresas e as
familias),também designada por procura agregada ou despesa
agregada

* C—Consumo efetuado pelas familias

* | — Investimento efetuado pelas empresas também designado por
investimento efetivo
* FBCF — formacao bruta de capital fixo = Investimento planeado (Ip)
* A stocks — variacao de stocks = Investimento nao planeado
Estudar as paginas 25 e 26 do livro



Equilibrio (1/2) ABERTA

A situacao ideal para a economia € as empresas venderem tudo aquilo
qgue produzem, mas também nao € desejavel que a procura de bens

seja superior a producao. Ou seja, pretende-se que a variacao de stocks
seja nula.

Verificar nas paginas 25 e 26 do livro Macroeconomia, ou as paginas 29 a 31 do livro “Principios de
Macroeconomia”, os conceitos de consumo planeado e consumo efetivo e a condi¢cao de equilibrio a economia

A condicao de equilibrio da economia pode ser escrita pela
equacao:

Y=D
O rendimento ou oferta da economia tem de ser igual a despesa
agregada dos agentes economicos.

Maria do Rosario Matos Bernardo 5



Equilibrio (2/2) ABERTA

O rendimento de equilibrio da economia vai representa-se por Ye.

Como foi visto no capitulo inicial, para a teoria keynesiana o
rendimento de equilibrio (Ye) nao coincide necessariamente com o
rendimento de pleno emprego (Yp), o que pressupde gque a economia
pode estar em equilibrio mesmo existindo desemprego. Contudo, no
curto prazo, existe uma relacao direta entre o rendimento da economia
e o nivel de emprego.

Quanto maior o nivel de rendimento da economia maior sera o nivel de
emprego (ou seja, menor o nivel de desemprego.




Funcdes consumo e poupanca AbERTA I

Um dos agentes economicos do nosso modelo simples é designado por
“familias”, e faz despesa em consumo. Como tal, temos necessidade de
definir a variavel consumo (C), e sua equacao de comportamento:

O consumo da economia é igual ao consumo auténomo (C) adicionado
de uma parcela do rendimento da economia (cY) onde c representa a
propensao marginal a consumir:

C=C+cY
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Variaveis do consumo A_’ﬂj}ERf[‘A

C - consumo autonomo, € uma parcela do consumo que nao depende do
rendimento da economia, ou seja, independentemente do nivel de
rendimento da economia, existe um minimo de consumo para assegurar a
sobrevivéncia das familias. Este valor € estavel no curto prazo e tende a
aumentar no longo prazo.

¢ — propensao marginal a consumir, ou propensao marginal ao consumo, este
parametro mede a variacao do consumo quando o rendimento varia de uma
unidade monetaria. Varia entre 0 e 1 e é tanto menor quanto mais
desenvolvida for a economia.

Estudar as paginas 27 e 28 do livro “Macroeconomia” ou paginas 39 a 41 do livro “Principios de Macroeconomia”



Funcdao consumo: exemplos AbERTA e

Vamos su )Or que numa economia temos um consumo auténomo de 20 u.m. (unidades monetarias)
e um rendimento de 300 u.m.

C =20; Y=300

a) Sec=0,7 qual ovalor de consumo da economia?
C=20+0,7%x300=230u.m.

b) Vamos supor que o rendimento aumenta 10 u.m., e c = 0,7, qual o valor do consumo da
economia?

C=20+0,7 %310 =237 u.m. (como podemos verificar, o consumo aumentou 7 u.m., ou seja 0,7 por
cada unidade monetaria que o rendimento aumentou)

c) Vamos agora supor que Y =300 e c = 0,8. Qual o valor do consumo?

C=20+0,8 x 300 =260 u.m. Podemos entao verificar que quanto maior a propensdo a consumir
maior sera o consumo da economia.
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Poupanga AbERTA =

Neste modelo simples, todo o rendimento que nao e consumido pelas familias
e poupado, surgindo assim mais uma variavel: a poupanca (S). Temos entdo a
equacao de definicao da reparticao do rendimento:

Y=C+S

Vamos recorrer a equagao de comportamento do consumo para deduzir a
equacao de comportamento da poupanca:

Y=C+S

Y=C+cY+S

-S=C+cY-Y

S=-C+(1-c)Y Considerando:

S=S+sY e =5
1-c=s
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Variaveis da poupanca

AbERTA

S - poupanca auténoma, ou poupanca independente do rendimento, é
o simétrico do consumo autonomo.

Exemplo: Se C=20 entdo S=-20; se C=50 entdo S = -50

s — propensao marginal a poupar, este parametro mede a variacao da
poupanca quando o rendimento varia de uma unidade monetaria.
Assume valores entre 0 e 1. A soma da propensao marginal a consumir
(c) com a propensao marginal a poupar (s) € igual a unidade.

Estudar as paginas 27 a 30 do livro Macroeconomia ou paginas 41 a 44 do livro “Principios de Macroeconomia”.



Fung¢ao poupancga: exemplos AbBERTA W
Vamos supor que numa economia temos um consumo autonomo de 20 u.m,,
propensao marginal a consumir de 0,7 e um rendimento de 300 u.m.

C =20; c=0,7;Y =300

a) Quais os valores de poupanca autbnoma e de propensao marginal a poupar
desta economia?

S =-C =-20 u.m. (Poupanca auténoma)
s=1-c=1-0,7=0,3 (propensao marginal a poupar)

b) Quais os valores de consumo e de poupanca da economia?
C=20+0,7x300 =230 u.m. (consumo da economia)
S=Y-C=300-230=70u.m. (poupanca da economia)

S=S+sY=-20+0,3x300=-20+90 = 70 u.m. (outra forma de calcular a
poupanca)



Funcao poupanca: exemplos (cont.) ABERTA W

c) O que acontece se o rendimento aumentar 10 u.m.?

C=20+0,7%x310=237 u.m. (consumo da economia)
S=Y-C=310-237 =73 u.m. (poupanca da economia)

d) O que acontece se a propensdao marginal a consumir passar para 0,8?

C=20+0,8%x310=268 u.m. (consumo aumenta)
S=Y-C=310-268 =42 u.m. (poupanca diminui)

c+s=1
s=1-0,8=0,2 (propensao marginal a poupar diminui)
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Propensdes Médias a Consumir e a Poupar (1/5) ADERTA

Anteriormente foram apresentadas as propensdes marginais a
consumir (c) e a poupar (s), convém agora fazer a distincao
relativamente as propensdes médias a consumir (PMC) e a poupar
(PMP).

A propensao média a consumir (PMC) mede o consumo, em média, por
cada unidade monetaria do rendimento

C
PMC ==
Y
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Propensdes Médias a Consumir e a Poupar (2/5) AbERTA -

Vamos relembrar a equacdo de comportamento do consumo: C =C+ cY
e fazer a sua substituicao na equacao da PMC:

PMC ==

Y

C+cY
Y

PMC=2+<
Y

PMC =

O

PMC ==+ ¢

<O <
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Propensdes Médias a Consumir e a Poupar (3/5) AbERTA i

Exemplo: Vamos supor que numa economia temos um consumo auténomo de 20 u.m.
(unidades monetarias) e um rendimento de 300 u.m.

C =20; Y=300

a) Sec=0,7 qual ovalorde consumo da economia?
C=20+0,7x300=230u.m.

b) Qual o valor da propensdao média a consumir?
c 230

PMC=—= —=10,77 ou
300

+c=22 4 07=0074+07=077
300

Como se pode verificar ha diferengas entre o valor de PMC (0,77) e o valorde c (0,7), e é
muito importante perceber a diferenca entre estes dois conceitos (propensdo media a
consumir e propensao marginal a consumir)
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Propensdes Médias a Consumir e a Poupar (4/5) AbERTA -

A propensao meédia a poupar (PMS) mede a poupanca, em média, por unidade
monetaria do rendimento:

PMS ==
Y

Vamos relembrar a equacao de comportamento da poupanca:
S=-C+(1- c)Y e fazer a sua substituicdo na equacdo da PMS:

—C+(1-0)Y
PMS = v

-C (1-o0yY
PMS = —+

Y Y

C
PMS = - —+(1-c)

Estudar as paginas 30 a 32 do livro “Macroeconomia” ou as paginas 44 a 46 do livro “Principios de Macroeconomia”
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Propensdes Médias a Consumir e a Poupar (5/5) AbERTA -

Exemplo: Vamos supor que numa economia temos um consumo auténomo de 20 u.m.
(unidades monetarias) e um rendimento de 300 u.m.

C =20; Y =300

a) Sec=0,7 qual ovalorde poupanca da economia?
$=-20+0,3x300=70u.m.

b) Qual o valor da propensao média a poupar?
PMS = — = 0,23 ou
300

C 20
PMS=-—+(1-¢)=-—+(1-0,7) = —-0,066 + 0,3 = 0,23
Y 300

Retomando os calculos do slide 16, podemos verificar que PMC = 0,77
PMS + PMC=0,23+0,77 =1 isto verifica-se sempre | PMS + PMC =1
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Outras teorias da funcao consumo
: ADERTA

Acabamos de ver a teoria do consumo como foi proposta por Keynes, contudo
surgiram algumas variantes a esta teoria de Keynes e outras teorias da fungao
consumo, que € importante tomar em consideragao:

* Qutros estudos e desenvolvimentos tedricos sobre a funcao consumo keynesiana:

* Kuznets
e Kaldor
* Duesenberry

* Teoria do Ciclo de Vida

* Teoria do Rendimento Permanente

e Teoria do Rendimento Relativo

* Modelo do passeio aleatorio do consumo

Estudar estas teorias nas paginas 32 a 45 do livro Macroeconomia, ou paginas 46 a 58 do livro “Principios de
Macroeconomia”
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A funcdo investimento ABERTA

O outro agente econdmico do modelo keynesiano simples é desighado
por “empresas”, e faz despesas de investimento.

A funcao investimento keynesiana depende inversamente da taxa de
juro de mercado.

O investimento da economia é formado por uma parte auténoma [ e
uma parte que depende da taxa de juro de mercado.
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Variaveis da funcao investimento T —
- ADERTA

I - Investimento autonomo, é o investimento que é independente da taxa de
juro de mercado, inclui investimentos de substituicao e de produtividade.
Assume valores positivos, que podem ser alterados no curto prazo,
dependendo da vontade das empresas.

e — propensao marginal a investir, este parametro mede a variacao do
investimento quando a taxa de juro de mercado varia um ponto percentual.
Assume valores positivos e estaveis no curto prazo.

i —taxa de juro de mercado, resulta da média ponderada das varias taxas de
juro das diferentes aplicacdes financeiras. Influencia negativamente o
investimento e é para Keynes a unica variavel explicativa que figura na
funcao investimento.



Determinantes da funcao investimento L
- ADERTA

* Taxa de juro de mercado - média ponderada das varias taxas de juro das
diferentes aplicacoes financeiras — relacao inversa

* Expetativas dos empresarios — modo como os investidores perspetivam a
evolucao da conjuntura nacional e internacional. Apesar de ser o
determinante com maior poder explicativo da funcao investimento, é
subjetivo e de dificil contabilizacao. — relacao direta

* Eficiéncia marginal do capital — taxa de remuneracao dos capitais investidos
num projeto, é fixa para cada projeto e depende de 3 fatores: investimento
associado ao projeto, receitas e despesas de exploracao do projeto e
numero de anos considerados para a analise. — relacao direta

Estudar as paginas 45 a 50 do livro “Macroeconomia” ou paginas 59 a 65 do livro “Principios de
Macroeconomia”



Rendimento de equilibrio no modelo a 2 setores

Definicdes e equagdes (1/3) AbERTA I

Ja vimos que o modelo keynesiano simples corresponde a uma
economia fechada e sem estado, com 2 agentes econdmicos: familias e

empresas. E a condicao de equilibrio da economia pode ser escrita pela
equacao (ver slide 5):

Esta é a equacao de equilibrio do modelo keynesiano
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Rendimento de equilibrio no modelo a 2 setores

Definicdes e equacdes (2/3) ABERTA

Também vimos que as familias tém despesas de consumo (C) e as

empresas tém despesas de investimento (l), logo a despesa agregada
(D) sera a soma destes 2 tipos de despesa:

D=C+|

Esta é a equacao de definicao da Despesa Agregada, no modelo
keynesiano simples
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Rendimento de equilibrio no modelo a 2 setores

Defini¢des e equacdes (3/3) AbBERTA W

No modelo keynesiano simples vamos considerar que a propensao
marginal a investir € nula, ou seja, o investimento é todo auténomo.

Assim, vamos ter as equacoes de comportamento das variaveis
consumo e investimento:

C =C+ cY| equacdo de comportamento do consumo

| =1 |[equacao de comportamento do investimento
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Modelo Simples — Forma Estrutural
p AERTA

Podemos entao escrever o modelo simples na sua forma estrutural:

Y=D
D=C+1
C=C+cY

Verificar com a pagina 50 do livro Macroeconomia ou pagina 72 do livro “Principios de Macroeconomia”

Atencao, no livro “Principios de Macroeconomia” temos o modelo completo com os setores “Estado” e
“Externo”, e estamos a considerar, na funcao consumo, o rendimento disponivel Yd, uma vez que temos o setor

“Estado”. Alguma duvida que tenha, recorra aos foruns da UC.
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Modelo Simples — Forma Reduzida (1/2) AbERTA I

Para estudar o impacto da alteracao de uma variavel estratégica sobre
uma variavel objetivo, precisamos de ter o modelo na sua forma
reduzida, por isso temos de partir do modelo estrutural e fazer algumas

operacdes matematicas:

SeY=DeD-=C+/lentao podemos escrever:

Y = C+l

Sabendo que C=C+cY e que | =1, podemos escrever:

Y=C+cY+]
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Modelo Simples — Forma Reduzida (2/2) AbERTA i

Agora precisamos de isolar a variavel Y no 12 membro da equacao:
Y—cY=C+I

Temos assim a forma reduzida do modelo

(Estudar as paginas 50 a 53 do livro)

Maria do Rosario Matos Bernardo 28



Equacao de equilibrio universal e paradoxo da poupanca —

(1/3) AbERTA

A forma reduzida do modelo, apresentada no slide anterior, que nos
permite determinar o rendimento de equilibrio da economia vai
depender das equacoes de comportamento da forma estrutural, basta
uma das equacoes de comportamento, por exemplo do investimento,
ter uma formulacao diferente, para aquela forma reduzida do modelo
nao ser adequada.

Podemos entao deduzir uma equacao de equilibrio universal que
depende apenas das equacoes de equilibrio e de definicao, mas para
isso temos de recuperar a equacao Y = C+S, ja apresentada na pagina
28 do livro “Macroeconomia” (na pagina 74 do livro “Principios de
Macroeconomia” temos esta equacao de equilibrio universal
considerando o modelo com o setor “Estado” e com o setor “Externo”



Equacao de equilibrio universal e paradoxo da poupanca

AR ADERTA

Y =D
D=C+1
Y=C+S$

Podemos escrever:
C+I1I=C+S logo: |l =S5

Esta € a equacao de equilibrio universal do modelo a dois setores
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Equacao de equilibrio universal e paradoxo da poupanca

A ABERTA

O paradoxo da poupanc¢a ou da parcimonia diz que quando a
poupanca varia, o rendimento de equilibrio da economia varia em
sentido inverso.

A tentativa de aumentar a poupanca de uma economia pode ter como
consequéncia a reducao do montante efetivamente poupado pois, ao
aumentar a taxa de poupanca, o consumo ira sofrer uma reducao o
que, consequentemente, tera impacto negativo sobre a producao e
sobre o investimento, levando a uma reducao do rendimento da
economia.

Estudar as paginas 52 e 53 do livro “Macroeconomia” ou paginas 43 e 44 do livro “Principios de
Macroeconomia”



O multiplicador do investimento autonomo (1/2) ABERTA

A variavel objetivo do nosso modelo é 0 Y, ou seja, 0 nosso objetivo é
influenciar o valor do rendimento de equilibrio da economia, que no
modelo simples s6 é possivel de fazer, no curto prazo, através da
variavel investimento autonomo. Ao investimento autonomo
chamamos variavel estratégica.

Contudo, é necessario saber qual o impacto que as variacdes do
investimento auténomo terao sobre o rendimento de equilibrio, e isso
sera possivel através do multiplicador do investimento auténomo.



O multiplicador do investimento autonomo (2/2) AbERTA T

O multiplicador do investimento é deduzido a partir da forma reduzida

do modelo e com recurso as regras de derivacao (ver o texto “Derivadas” disponivel

na turma e paginas 53 a 55 do livro “Macroeconomia” ou paginas 91 a 97 do livro “Principios de
Macroeconomia”)

dY 1

dl 1-—c

O multiplicador do investimento autonomo mede as variacoes do

rendimento quando o investimento autonomo varia de uma unidade
monetaria, sendo assim podemos escrever (considere que A significa
variacao): ;

1—c

AY = Al X
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O Modelo a trés setores

‘«‘“

AU\J I‘\

A teoria keynesiana defende fortemente a intervencao do Estado na
economia pois, segundo esta teoria, apenas a intervencao do Estado
pode garantir que os objetivos econdmicos, bem como os objetivos

sociais, sejam atingidos.

Vamos entao introduzir no modelo mais um agente econdmico: o
Estado.

No modelo a trés setores temos uma economia fechada ao exterior e
com 3 agentes econdmicos: familias; empresas; e estado.

O estado vai ter despesas de consumo(G), ou gastos publicos, vai
cobrar impostos (T) e vai efetuar transferéncias (Tr) para os outros
agentes econdmicos.

iﬂ




ImplicagBes da introdu¢ao do estado no modelo (1/7) AbERTA i

a) Com aintroducao do estado a composicao da despesa agregada (D)
vai alterar-se, sendo necessario agora considerar também as
despesas de consumo do Estado, ou seja, os gastos publicos (G). A
nova equacao de definicao da despesa fica:

D=C+I1+G

b) A equacao de comportamento do consumo vai alterar-se, pois
agora ira depender do rendimento disponivel (Yd) da economia e
nao do rendimento total (Y)

C=C+cYd
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ImplicagBes da introdu¢ao do estado no modelo (2/7) AbERTA i

c) Equacao de definicao do rendimento disponivel. O rendimento
disponivel (Yd) é a parte do rendimento de que as familias dispdem
para consumo e poupanca, depois de pagarem os impostos (T) e
receberem as transferéncias (Tr) que unilateralmente o estado lhes
concede. E ent3o necessario introduzir no modelo a equacdo de

definicao do Yd:

Yd=Y—-T+Tr
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Implicagdes da introdugao do estado no modelo (3/7) ABERTA

d) Equagao de comportamento dos impostos. Temos de apresentar as
equacdes de comportamento das varidveis controladas pelo estado (ou
governo), vamos comecar pelos impostos.

Os impostos podem ter uma componente autonoma, designada por
impostos autonomos (T') e pode ter uma parte que depende positivamente
do rendimento da economia, que se designa normalmente por impostos
induzidos ftY). O parametro t designa-se por taxa marginal de imposto,
assume valores positivos entre 0 e 1, e mede a variacao dos impostos
guando o rendimento varia de uma u.m.

Os impostos autonomos e a taxa marginal de imposto podem ser alterados
pelo estado no curto prazo.

A combinagdo destas duas componentes pode originar diferentes equagoes
de comportamento para os impostos:



ImplicagBes da introduc¢ao do estado no modelo (4/7) AbERTA i

* Impostos totalmente auténomo

T=T

* Impostos funcao do rendimento e sem termo auténomo
T=1tY

* Impostos funcao do rendimento e com uma parte autdnoma
T = T+tY

Normalmente esta ultima possibilidade € a mais comum, pois é a que mais
se adequa a realidade. Existem ainda outras possibilidades, como por
exemplo sistemas fiscais progressivos, em que sao comtempladas taxas de
imposto diferentes para diferentes escaldes de rendimento, contudo nao os
vamos estudar no ambito da nossa UC
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Implicagdes da introdugao do estado no modelo (5/7) ABERTA

e) Equacdao de comportamento das transferéncias.

As transferéncias unilaterais podem ter uma componente autonoma,
designada por transferéncias autéonomas (Tr) e pode ter uma parte
que depende negativamente do rendimento da economia (dY). O
parametro d nao tem qualquer designacao especial, assume valores
positivos entre O e 1, e mede a variacao das transferéncia quando o
rendimento varia de uma u.m.

As transferéncias autobnomas e o parametro d podem ser alterados pelo
estado no curto prazo.

A combinacao destas duas componentes pode originar diferentes
equacoes de comportamento para as transferéncias:



ImplicagBes da introdu¢ao do estado no modelo (6/7) AbERTA i

* Transferéncias totalmente autonomas
Tr = Tr

* Transferéncias fun¢ao do rendimento
Tr = Tr —dY

Por uma questao de simplificacao do modelo, no ambito da nossa UC,
apos a apresentacao e analise destas possibilidades, iremos assumir
qgue as transferéncias sao totalmente autonomas.
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ImplicagBes da introdugao do estado no modelo (7/7) ABERTA

f) Equacao de comportamento dos gastos publicos

Os gastos publicos sao normalmente considerados totalmente
autonomos, ou seja, nao dependem do rendimento da economia.

G=G
O parametro G, gastos autdnomos pode ser alterado no curto prazo.

Em alguns modelos considera-se que os gastos do governo sao contra
ciclicos, ou seja, quando o rendimento aumenta os gastos diminuem e
vice versa. Contudo, nao iremos considerar essa alternativa no nosso
estudo.

Estudar as paginas 56 a 61 do livro “Macroeconomia” ou paginas 65 a 69 do livro “Principios de
Macroeconomia”




A) Economia fechada com impostos e transferéncias S
autonomos AbERTA

Modelo na forma estrutural Forma reduzida do modelo

Y =D C—cT+cTr+1+G
D=C+I+G L = e
C=0C+cYd

Yd=Y -T+Tr

T=T

Tr = Tr

I=T

G=G
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A) Economia fechada com impostos e transferéncias

autdonomos AbBERTA W

As variaveis objetivo deste modelo sdo o rendimento (Y) e o saldo
orcamental (SO)

Para o SO temos a equacao de definicao:
SO=T—-(G+Tr)

A equacdo de comportamento deste modelo (alternativa A):

SO=T—-G-Tr

As variaveis estratégicas dividem-se em:
* Variaveis de politica orcamental: T; G;Tr
* Variavel controlada pelas empresas: |

Maria do Rosario Matos Bernardo 43



B) Economia fechada, com impostos autonomos e AbERTA W
induzidos e transferéncias autonomas

Modelo na forma estrutural Forma reduzida do modelo

Y=D

D = C_' +1+G

(=C+cld C—cT+cTr+I+6G
Yd=Y-T+Tr Y =

1—c(1-1)
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B) Economia fechada, com impostos autonomos e
induzidos e transferéncias auténomas AbERTA R

As variaveis objetivo deste modelo sao o rendimento (Y) e o saldo
orcamental (SO)

Para o SO temos a equacao de definicao:
SO0=T—-(G+Tr)

E a equacao de comportamento deste modelo (alternativa B):
SO=T+tY —G—Tr

As variaveis estratégicas dividem-se em:
e Variaveis de politica orcamental: T; G;Tr; t
 Variavel controlada pelas empresas: |
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C) Economia fechada, com impostos auténomos e AbERTA .
induzidos, transferéncias autonomas e transferéncias em
funcao do rendimento

Modelo na forma estrutural Forma reduzida do modelo

Y =D SINC INC TN
D=C+I+G C—cT+cTr+I+G
C=C+cYd R G
Yd=Y-T+Tr

T=T+tY

Tr = Tr —dY

I=1

Ch

=G
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C) Economia fechada, com impostos autonomos e
induzidos, transferéncias autdnomas e transferénciasem  AHERTA I8
funcao do rendimento

As variaveis objetivo deste modelo sao o rendimento (Y) e o saldo
orcamental (SO)

Para o SO temos a equacao de definicao:
SO0=T—-(G+Tr)

E a equacao de comportamento deste modelo (alternativa C):
SO=T+({t+d)Y—-G—Tr

As variaveis estratégicas dividem-se em:
e Variaveis de politica orcamental: T; G;Tr; t; d
* Variavel controlada pelas empresas: |
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Equacao de equilibrio universal ABERTA

Como acabamos de ver, a forma reduzida do modelo, que corresponde
a equacao de determinacao do rendimento de equilibrio da economia,
é diferente consoante as equacoes de comportamento que estivermos
a considerar. Ha necessidade de deduzir a equacao de equilibrio
universal. A deducao desta equacao é feita unicamente com recurso as
equacoes de equilibrio e definicao do modelo, sendo necessario
recuperar a equacao Yd = C+S, ja apresentada na pagina 57 do livro.

I+G+Tr=5+T

Estudar as paginas 61 a 65 do livro “Macroeconomia” e o texto “Mercado Real — Exercicios”, disponivel na
turma. No livro “Principios de Macroeconomia” esta equacao esta diferente, na pagina 74, porque inclui o
setor “Externo”.



Multiplicadores

‘«‘“

AU\J I‘\

* V\amos considerar o modelo a trés setores com impostos autonomos
e induzidos e transferéncias autonomas.

* As variaveis objetivo do modelo sao o rendimento (Y) e o saldo
orcamental (SO), e as variaveis estratégicas sao: os impostos
autonomos (T'); os gastos autonomos ((); as transferéncias
autonomas (7r); a taxa marginal de imposto (t); e o investimento
autonomo (I).

* Precisamos de determinar o impacto que cada uma das variaveis
estratégicas tem sobre as variaveis objetivo, para tal temos de
determinar os respetivos multiplicadores.

iﬂ




Multiplicadores no rendimento (1/6) ABERTA

A deducao dos varios multiplicadores encontra-se no texto “Derivadas”
disponivel na turma. Os multiplicadores sao explicados nas paginas 66
a 72 do livro “Macroeconomia” e nas paginas 90 a 109 do livro
“Principios de Macroeconomia” e sao apresentados de forma resumida
no texto “Mercado Real — Exercicios”. Aqui vamos apresentar exemplos
de aplicacao dos mesmos.

Vamos assumir uma economia com as seguintes informacoes:
c=0,8

t=0,2

Y = 3000



Multiplicadores no rendimento (2/6) AbERTA i

* Se o0 objetivo for aumentar o rendimento em 50 u.m., qual a alteracao a fazer em:
a) Gastos publicos?

5Y 1 - 1 B e
56 1—c(1-t) 1-08x(1-02) 036
AY = AG X 1

- 1—c(1-1t)
50 = AG X 2,78
AG = =2 = 1

2,78

Para o rendimento de equilibrio aumentar 50 u.m. o estado tem de aumentar os gastos
autonomos em 18 u.m.
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Multiplicadores no rendimento (3/6) AbERTA =

b) Transferéncias auténomas?

5Y c B 0,8 ~ 08 o bo
6Tr 1—-c(1—-t) 1-08x(1-02) 036
AY = ATF X ———

I e g

50 = ATr X 2,22

ATr =20 2250
TS0 T o

Para o rendimento aumentar 50u.m. as transferéncias autonomas tém de
aumentar 22,52 u.m.
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Multiplicadores no rendimento (4/6) AbERTA i
c) Impostos autbnomos? |

5Y_ —C B —0,8
ST 1—-c(1-t) 1-08x(1-0,2)

= —2,22

_ C
AY = ATX<_1—C(1—t)>

50 = AT x (—2,22)

AT = —22,52

Para o rendimento aumentar 50 u.m. os impostos tém de diminuir 22,52 u.m.
Repare-se que 0s impostos tém uma relacao inversa com o rendimento.
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Multiplicadores no rendimento (5/6) AbERTA =

d) Taxa de imposto

§¥ ~ —c¢¥  —08x3000  —2400
5t 1—-c(1-t) 1-08x(1-02) 0,36

C
AY = Atx<_1—c(1—t)y>

50 = At X (—6666,7)

= —6666,7

50
- —6666,7

At = —0,0075

Para o rendimento aumentar 50 u.m. a taxa e imposto tera de diminuir 0,0075
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Multiplicadores no rendimento (6/6) AbERTA =

e) Investimento auténomo?

5Y 1 ~ 1 . | 57e
5 1—-c(1-t) 1-08x(1-02) 036
AY = AT :

= X

1—c(1-1)

50 = Al x 2,78
Al = =D =18

2,78

Para o rendimento aumentar 50 u.m. o investimento autonomo tem de aumentar 18 u.m.
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Multiplicadores no saldo orcamental (1/6) ABERTA

Para exemplificar a aplicacao dos multiplicadores no saldo orcamental:
Vamos assumir uma economia com as seguintes informacoes:

c=0,8

t=0,2

Y =3000

SO =20

Supondo que se pretende aumentar o SO em 10 u.m, qual a variacao a
fazer nas seguintes variaveis:
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Multiplicadores no saldo orcamental (2/6) AbERTA -

a) Gastos publicos?

550 t AN 0,2 1_0,2 )
56 1—-c(1-t) =~ 1-08x(1-02) =~ 036 '
ASO = AG x ' 1

- 1—c(1—1t)

10 = AG X (—0,44)

AG =

= —=22,7
—0,44 '

Para o saldo orcamental aumentar 10 u.m. os gastos publicos tém de diminuir 22,7 u.m.
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Multiplicadores no saldo orcamental (3/6) AbERTA i

b) Transferéncias autdnomas

550 1-c 1-10,8 02 -
STr 1-c(1-t) 1-08x(1-02) 036 '

ASO = ATT X 12«
ST 1—c(1-10)

10 = ATr x (—=0,55)

10

055 18

ATr = —

Para o saldo orcamental aumentar 10 u.m. as transferéncias autobnomas tém de diminuir 18 u.m.
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Multiplicadores no saldo orcamental (4/6) AbERTA -

c) Impostos autdbnomos

5O  1-c¢ 1-0,8
65T 1—-c(1-t) 1-08x(1-0,2)

ASO = AT x [ —2—¢
- 1—=c(1—-1%)

= 0,55

10 = AT x 0,55

AT = 18

Para o Saldo orcamental aumentar 10 u.m. os impostos auténomos tém de aumentar 18
u.m.
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Multiplicadores no saldo orcamental (5/6) AbERTA -

d) Taxa de imposto

§SO  1-c AN 1-0,8
5t 1—c(1-t)° 1-08x(1-0.2)

1—c
ASO = At X XY
(1—c(1—t) >

x 3000 = 0,55 x 3000 = 1650

10 = At X (1650)

At = il = 0,006
1650

Para o saldo orcamental aumentar 10 u.m. as taxa de imposto tem de aumentar 0,006
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Multiplicadores no saldo orcamental (6/6) AbERTA -

e) Investimento auténomo

550 t / 0,2 0,2 PN
5 1—-c(1-t) 1-08x(1-02) 036 '
ASO = Al X :

- 1—c(1-1t)
10 = AI X 0,55
Al =18

Para o saldo orcamental aumentar 10 u.m. o investimento autonomo tem de aumentar 18
u.m.
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O orcamento: saldo orcamental e equilibrio orcamental ABERTA

O saldo orcamental mede a diferenca entre as receitas e as despesas do
estado.

* Quando as receitas e as despesas do estado sao iguais estamos
perante um orcamento equilibrado, contudo esta é uma situacao que
muito dificilmente se verifica numa economia.

* Quando ha um excesso de despesas relativamente as receitas temos
um défice orcamental. Se pelo contrario as receitas forem superiores
as despesas temos um superavite orcamental.



Incompatibilidade entre variaveis objetivo

macroecondémicas (1/2) AbBERTA

Podemos tentar alterar as variaveis objetivo através da alteragao das
variaveis estratégicas do modelo. Quando o fazemos estamos a levar a cabo
politicas.

Uma politica expansionista gera aumentos de rendimento. Por exemplo, se
aumentarmos os gastos publicos ou as transferéncias autdnomas ou se
diminuirmos os impostos autdnomos ou a taxa marginal de imposto, o
rendimento ira aumentar. Estamos a levar a cabo uma politica orcamental
expansionista.

Se pelo contrario diminuirmos os gastos publicos ou as transferéncias
autonomos, ou aumentarmos 0s impostos autonomos ou a taxa marginal de
imposto, o rendimento ira diminuir. Estamos a levar a cabo uma politica
orcamental contracionista.



Incompatibilidade entre variaveis objetivo

macroecondmicas (2/2) ABERTA

Contudo, ao tentar melhorar a variavel objetivo rendimento, através de uma
politica orcamental expansionista, isso ira ter um efeito contrario sobre a
outra variavel objetivo do modelo, ou seja, o saldo orcamental diminui.
Entao para melhorar a variavel objetivo saldo orcamental teriamos de levar a
cabo uma politica orcamental contracionista... que faz diminuir o rendimento
e conseguentemente aumentar a taxa de desemprego da economia.

Mas ainda temos uma variavel estratégica que pode ser manobrada pelas
empresas, € o investimento autonomo. Neste caso nao se verifica
incompatibilidade entre as variaveis objetivo, pois uma politica expansionista
levada a cabo pelas empresas tera como resultado um aumento do
rendimento, com consequente diminuicao da taxa de desemprego, e
também um aumento do saldo orcamental.

Estudar as paginas 73 a 75 do livro “Macroeconomia” e paginas 108 a 109 do livro “Principios de
Macroeconomia”



O multiplicador do orcamento equilibrado: o teorema de

Haavelmo ABERTA IR

Acabamos de ver que quando as variaveis orgamentais sao manobradas uma de cada vez existe
incompatibilidade entre os objetivos “rendimento” e “saldo orcamental”.

Haavelmo demonstrou que se pode manobrar as variaveis orcamentais gastos publicos e impostos
autonomos no mesmo montante e que isso nao resulta em incompatibiﬁdade entre as variaveis
objetivo. Ou seja, quando o gastos publicos e os impostos autbnomos aumentam no mesmo
montante, o rendimento aumenta e o saldo orcamental nao se altera.

Contudo, o teorema de Haavelmo parte da premissa de que "os impostos sao todos autonomos",
premissa esta que nao tem aplicabilidade nas economia atuais, uma vez que os impostos, para além
de uma parte auténoma, tém também uma parte que depende do rendimento da economia
(impostos induzidos). Sendo assim, nas paginas 77 e 78 do livro é apresentada a extensao do
teorema de Haavelmo a uma economia com impostos com uma parte autdnoma e uma parte
induzida (e transferéncias totalmente auténomas). Seguindo o mesmo raciocinio do teorema de
Haavelmo, podemos demonstrar que é possivel aumentar os gastos publicos e os impostos
autdnomos, no mesmo montante, tendo como consequéncia um aumento do rendimento e
também uma melhoria no saldo orcamental.

(Ver paginas 76 a 78 do livro “Macroeconomia” e pdginas 111 a 115 do livro “Principios de Macroeconomia”)



Or¢camento de pleno emprego e a politica orcamental AbERTA i

O saldo orcamental pode ser influenciado nao apenas pelas variaveis orcamentais, mas
também pelo investimento, isto porque uma variacao do investimento autonomo tem
sempre impacto no rendimento da economia, e se 0s impostos tiverem uma parte que
depende do rendimento da economia (impostos induzidos) o saldo orcamental ira refletir
essa alteracao do rendimento.

Para determinar se as altera¢des do saldo orgamental se devem exclusivamente as politicas
orgamentais e ndo a influéncias de politicas levadas a cabo pelas empresas, podemos
recorrer a determinacao do saldo orcamental de pleno emprego.

SOpe =T+ tYpe —G—Tr

O Saldo orcamental de pleno emprego mede a diferenca entre as receitas e as despesas do
governo obtidas a partir do rendimento potencial ou de pleno emprego.

(Ver paginas 78 e 79 do livro “Macroeconomia” e paginas 115 a 116 do livro “Principios de Macroeconomia”



Estabilizadores automaticos (1/3) ABERTA

Um estabilizador automatico € um instrumento de politica econdmica que
atua automaticamente sobre o rendimento reduzindo o impactode
variacoes autbnomas na procura agregada sobre o rendimento de equilibrio.

Nos modelos apresentados no nosso livro podemos identificar 2
estabilizadores automaticos: taxa marginal de imposto (t) e o subsidio de

desemprego (d).

Para verificar a atuacao destes 2 estabilizadores automaticos, vamos
comecar por considerar um modelo do tipo A, com os impostos e as
transferéncias totalmente autonomos. Para este modelo temos o seguinte
multiplicador dos gastos publicos:

oY 1




Estabilizadores automaticos (2/3) ABERTA

Como ja foi visto anteriormente uma variacao unitaria nos gastos publicos ira
ter como consequéncia um aumento do rendimento no valor do
multiplicador dos gastos publicos.

Mas se passarmos para um modelo do tipo B, em que existem imposto
induzidos, o multiplicador dos gastos publicos passa a ser:

oY 1

6¢ 1—c(1-1)
Ou seja, valor do multiplicador sera menor, o que ira levar a um menor
impacto no rendimento. Isto porque um aumento do rendimento ira ter
como consequéncia o aumento do valor total de imposto, o que leva a que o

rendimento aumente, mas num montante inferior a uma situacao sem o
estabilizador automatico taxa marginal de imposto.




Estabilizadores automaticos (3/3) AbERTA i

Da mesma forma, ao considerar um modelo com uma parte das transferéncias a
depender inversamente do rendimento, por exemplo por pagamento de subsidios
de desemprego, o multiplicador dos gastos publicos vira menor:

§Y 1
5G 1—c(1-4d)

Ou seja, uma aumento do rendimento ira ter como consequéncia uma diminuicao
do desemprego e, como tal, uma diminuicao do montante total pago em subsidios
de desemprego, logo o rendimento ira aumentar mas num montante inferior ao
gue aumentaria sem este estabilizador automatico.

(Ver paginas 79 a 84 do livro “Macroeconomia” e paginas 116 a 121 do livro “Principios de Macroeconomia”)



/

Modelo a quatro setores T
- AbERTA

L

No modelo a quatro setores temos uma economia aberta ao exterior e
com 4 agentes econdmicos: familias; empresas; estado; e resto do

mundo (ou exterior).

Vamos agora considerar que a nossa economia mantém relacoes
comerciais com o resto do mundo, exportando os seus bens e servicos
e importando bens e servicos do resto do mundo.

Na balanca corrente sao registadas todas as operacdes entre a nossa
economia e o resto do mundo em mercadorias, servicos, rendimentos

e transferéncias unilaterais.

Ver paginas 84 e 85 do livro “Macroeconomia” e paginas 69 a 78 e 90 a 109 do livro “Principios de
Macroeconomia”



Implicacdes da introdu¢ao do resto do mundo (1/2) AbERTA -

a) Alteracao da equacao de definicao da despesa agregada (D), que
passa a incluir o saldo da balanca corrente:

D=C+I+G+X—Z7

b) Introducdao da equacao de comportamento das exportacoes de
bens e servicos, que vamos considerar serem totalmente
autonomas

X=X
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Implicacdes da introdugao do resto do mundo (2/2) AbERTA -

c) Introducao da equacao de comportamento das importacoes de
bens e servicos (Z), que podem ser:

* Importacoes todas autbnomas

7=17

* Importacoes funcao do rendimento e sem termo autobnomo

/ = mY

* Importacdes funcao do rendimento e com termo auténomo

Z=7+mY
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Modelo na forma estrutural

Vamos considerar o seguinte modelo:

Y =D
D=C+I1+G+X—-7Z
C=C+cYd
Yd=Y—-T+Tr
T=T+tY

Tr = Tr

I=1

G=G

X=X

7 =74+mY

ADERTA

73



Modelo na forma reduzida AbERTA -

Ao modelo que estamos a considerar corresponde d seguinte forma
reduzida (ver a deducao no texto “Mercado Real — Exercicios”).

C—cT+cTr+I1+G+X—-27

Y =
1—c(l—t)+m
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Variaveis objetivo do modelo AbERTA =

Este modelo tem 3 variaveis objetivo:
* Rendimento (Y)

* Saldo orcamental (SO)
SO0=T+tY —G—Tr

 Saldo da balanca corrente (BC)
BC=X—-27

BC=X—-Z7Z—mY




O saldo da balanca corrente ST U
: AbERTA

* Quando o nivel de rendimento de equilibrio (Y) é tal que BC =0,
dizemos que a balanca corrente esta equilibrada.

* Se o nivel de rendimento de equilibrio (Y) é tal que BC >0, as
exportacoes sao superiores as importacoes, dizemos que a balanca
corrente € superavitaria, ou que regista um superavite.

* Se 0 nivel de rendimento de equilibrio (Y) é tal que BC<O0, as
exportacoes sao inferiores as importacoes, dizemos que a balanca
corrente é deficitaria, ou que regista um défice.



Variaveis estratégicas do modelo ABERTA

As variaveis estratégicas deste modelo dividem-se em:

* Variaveis de politica orcamental: T; G;Tr; t
* Variaveis controladas pelas empresas: I; X;

Z

Ou seja, para influenciar o valor das variaveis objetivo da economia (Y,
SO e BC), podemos manobrar as variaveis de politica orcamental:
impostos autonomos, gastos publicos, transferéncias autonomas ou
taxa marginal de imposto, ou podemos manobrar as variaveis
controladas pelas empresas: investimento autonomo, exportacoes
autonomas ou importacoes autonomas.



Equacao de equilibrio universal no modelo a 4 sectores

ADERTA

Tal como ja vimos nos modelos a dois sectores e a trés setores, o
modelo que estamos aqui a apresentar € apenas um dos muitos

modelos possiveis, dependendo das equacdoes de comportamento
consideradas.

Sendo assim, é determinada a equacao de equilibrio universal, com

recurso apenas a equacoes de equilibrio e de definicao (ver a deducio no
texto “Mercado real — exercicios”).

I+G+Tr+X=5S+T+~Z

Estudar paginas 84 a 90 do livro “Macroeconomia” e paginas 73e 74 do livro “Principios de Macroecononia”
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Os multiplicadores no modelo a 4 sectores o
p AbERTA

Os multiplicadores do modelo a 4 sectores encontram-se explicados
nas paginas 90 a 95 do livro e exemplificados no texto “Mercado real —
exercicios”

Lembre-se que agora temos 3 variaveis objetivo, por isso teremos:

* Multiplicadores de cada uma das variaveis estratégicas no
rendimento;

* Multiplicadores de cada uma das variaveis estratégicas no saldo
orcamental;

* Multiplicador de cada uma das variaveis estratégicas no saldo da
balanca corrente.



Incompatibilidade, ou nao, entre variaveis objetivo —
macroeconomicas no modelo a 4 sectores ABERTA

A semelhanca do que acontece no modelo a 3 sectores, as politicas orcamentais
geram uma incompatibilidade entre os objetivos “rendimento” e “saldo
orcamental”, ou seja, uma politica orcamental expansionista tem impacto positivo
no “rendimento” mas impacto negativo no “saldo orcamental”. Contudo, nao existe

incompatibilidade entre os objetivos “saldo orcamental” e “balanca corrente”.

Relativamente as variaveis manobradas pelas empresas, se a variavel manobrada
for o investimento autonomo, nao se gera incompatibilidade entre o “rendimento”

e o “saldo orcamental”, mas em contrapartida, existe incompatibilidade com a
“balanca corrente”.

Por fim, se as variaveis manobradas pelas empresas forem as ex_rt))c_)_rtagc”)es
autonomas ou as importacdes autdnomas, nao existe incompatibilidade entre os 3

VN {

objetivos: “rendimento”, “saldo orcamental” e “balanca corrente”.

Estudar as paginas 95 e 96 do livro “Macroeconomia” e paginas 108 a 109 do livro “Principios de
Macroeconomia”
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