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Resumo: A volatilidade é uma medida da incerteza no retorno de ativos finan-
ceiros, que advém da probabilidade da ocorréncia, na sua cotacao, de movimentos
contrarios, oscilagées, bem como da sua intensidade. A previsdo dessa incerteza ou
risco ¢ crucial para a tomada de decisdo pelos agentes econémicos [1].

Neste trabalho é desenvolvido um método para a previsao da taxa de oscilacao de
séries temporais modeladas por processos de Poisson.

Foi definida uma taxa de oscilagdo, OR (oscilation rate) duma série temporal, y¢,
comt =0, ,1, 2,--- ,T como a percentagem do nimero de vezes em que h&
inversao na sua paridade local
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sendo uma oscilacao oy, num determinado instante de tempo ¢, dada por,

Yt —Yt_1 _ Yt—1"Y,_ o
lve—ve—1] ’yt—l_yt_2‘

ot = 2 yYt Y N> 1.

Desta forma uma série temporal financeira y: é transformada numa série o, de
espago de estados 0, 1.

A modelagao da série o recorre a utilizacdo de uma funcao de contagem do niimero
de vezes em que ocorre um movimento contrario, ou seja, uma inversao na paridade
local da série, através de um processo de Poisson Ny [2],

Yt — Y1 _ Y1 — Yo

lye — ye_1|  ly1 — ol
A previsao de valores de NN¢, é feita com base no valor esperado do processo de
Poisson

)My £y, At > 1.
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utilizando o seu estimador A
Nt

(T-1)

O modelo desenvolvido é aplicado na previsao da taxa de oscilagdo da série temporal
de uma cotagdo cambial de elevada volatilidade [3].

A taxa de oscilagao, definida, em conjunto com a média aritmética da taxa de retorno
absoluta AR (average range),

T
100
AR_T_I;

fornecem uma indicacdo da volatilidade de um ativo financeiro num determinado
intervalo de tempo [4].

A previsdo obtida pelo modelo desenvolvido, seréd comparada a uma previsio
cldssica de uma estrutura de um modelo linear, ARIMA [5].

A=

Yt — Yt—1
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