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1. O mercado real: a fungao IS

A nossa andlise do mercado real vai retomar o modelo a quatro setores introduzido no
tema 2, considerando uma economia aberta, em que os gastos publicos sao
autéonomos, as transferéncias sdo auténomas, os impostos sdo funcdo do rendimento
com uma parte auténoma, as exportacées sdo autdénomas e as importacdes sdo funcao
do rendimento com uma parte auténoma.

Vamos também considerar que o investimento tem uma parte auténoma e uma parte
gue depende inversamente da taxa de juro. Esta funcdo investimento também ja tinha
sido introduzida no tema 2.

1.1. Modelo na forma estrutural

Y=D
D=C+I1+G+X—-Z
C=C+cyd
Yd=Y—-T+Tr

T=T+tY

Tr = Tr

I=1—ei

G=G

X=X

Z=7Z+mY

1.2. Deducdo da forma reduzida do modelo

Vamos partir da equacao de equilibrio e da equacgao de definicdo da despesa agregada
Y=C+I+GC—-—X—-2Z

Considerando a equacdo de definicdo do rendimento disponivel e as equagdes de
comportamento do consumo, dos impostos e das transferéncias:

SeC=C+cYdeYd=Y—T+Tr, entdo
C=C+cX(Y—-T+Tr),eseT =T+ tYeTr = Tr,entdo:
C=C+cx(Y—T-—tY +Tr),ouseja,

C=C+cY—cT—ctY +cTr
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Tomando em consideracdo as equagdes de comportamento dos gastos publicos, das
exportagbes e das importagdes podemos escrever:

Y=C+cY—cT—ctY+cTr+I—ei+G+X—Z—-mY

Estamos em condicdes de deduzir as forma reduzida do modelo:

Y=C+cY—cT—ctY +cTr+1+G+X—7Z—mY —ei
L7

Y—cY+ctY+mY =C—cT+cTr+1+G —7 —ei

Y[1-cQ—=t)+m]=C—cT+cTr+1+G+X—-7—ei

C—cT+cTr+I+G+X-7 e ,
1—c(1—t) +m I—cl-0+m'

As varidveis objetivo deste modelo sdo o rendimento (Y), o saldo orcamental (SO) e a
balanca corrente (BC).

A equacdo de comportamento do SO continua a ser:
SO=T+tY—-G-Tr

E a equacdo de comportamento da BC é:
BC=X-7

BC=X—-Z-mY

As variaveis estratégicas dividem-se em:

a) Variaveis de politica orcamental: T; G;Tr;t

b) Variaveis controladas pelas empresas: [; X; Z

Contudo, agora temos duas varidveis na fungao que define o equilibrio no mercado
real. A funcao IS é o lugar geométrico dos pares de valores rendimento (Y) e taxa de
juro (i) que equilibram o mercado real, ou mercado de bens e servigos, ou mercado de
produto.

(Estudar as paginas 141 e 142 do livro Macroeconomia ou as 71 a 74 do livro Principios
de Macroeconomia).

Recorrendo a equacdo de equilibrio universal ja apresentada no tema 2 podemos dizer
qgue a funcao IS é constituida por todos os pontos em que:

I+G+Tr+X=8S+T+7Z
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1.3. Determinacdo dainclinacdoda IS

O livro tem a deducdao matematica da inclinacdo da funcdo IS, nas paginas 142 a 145
(livro Macroeconomia ou paginas 78 a 82 do livro Principios de Macroeconomia). Os
estudantes devem estudar com atencdo essas pdaginas. Neste ficheiro optei por
recorrer a um exemplo numérico para ilustrar, quer a determinacdo da inclinacdo da
IS, quer a forma como os varios fatores referidos no livro vao afetar a inclinagao da IS.

Exemplo

Vamos considerar uma economia aberta e com estado representada por um modelo
do qual fazem parte as seguintes equacdes de equilibrio, de definicdo e de
comportamento:

Y=D
D=C+1+G+X-Z
C =200+ 0,75Yd
Yd=Y-T+Tr
T=70+0,12Y

Tr = 50
I =300 - 30i
G = 100
X = 80
Z=60+0,1Y

Vamos determinar a fungao IS, recorrendo a forma reduzida do modelo deduzida
anteriormente:

C—cT+cTr+I+G+X—-7 e

IS:Y = — [
1—-cl-t)+m 1—c(1—t)+ml

O primeiro passo da nossa resolucdo deve ser a identificagcao de todos os parametros
gue nos sao dados no enunciado e, se for caso disso, o calculo dos parametros que nao
sdo dados. Neste exercicio em especifico temos todos os valores no enunciado,
precisamos apenas de os identificar:
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c=0,75
T=170
t=0,12
Tr =50
[ =300
e =30
G =100
X =80
Z =60
m=20,1

Substituindo as varidveis e os parametros pelos valores da nossa economia ficamos
com:

Y_200—0,75><7O+O,75><50+300+100+80—60 30 ,
B 1-0,75x(1-0,12) +0,1 1-0,75%x(1-0,12) + 0,1l

Resolvendo ficamos com:

605 30
= l

0,44 044
IS : Y = 1375 — 68,2

Temos entdo a nossa fungao IS, a observacdo desta fungdo permite constatar que a
Unica variavel explicativa é a taxa de juro (i), a qual mantém uma relagdo inversa com o
rendimento (Y), ou seja, a valores mais elevados de taxa de juro correspondem valores
menores para o rendimento e a valores mais reduzidos de taxa de juro correspondem
maiores valores de rendimento.

Vamos verificar esta relagdo com recurso a substituicao dos valores de i na fungao IS:

i Y =1375 — 68, 2i
0 1375

0,3 1355

0,6 1334

0,9 1314

Maria do Rosario Matos Bernardo - abril 2020



Por observacao dos valores da tabela podemos concluir que a medida que o valor da
taxa de juro (i) aumenta, o valor do rendimento (Y) diminui. Fica comprovada a relacdo
inversa entre estas duas variaveis.

A representacdo da funcdo IS num grafico permitird concluir que a sua inclinagdo é
negativa (devido a relacdo inversa entre as duas variaveis):

Funcao IS
1 25
20
15
10
5
0
0 200 400 600 800 1000 1200 1400 1600

Y

Na pagina 142 do livro Macroeconomia, ou na pdagina 82 do livro Principios e
Macroeconomia, temos a representac¢do da fungao IS desta forma:

Graficamente:

C-CT+cTr+1+G+X-Z

A mesma inclinagdo negativa, e a fungao IS a intercetar o eixo da taxa de juro no valor
C—cT+cTr+I+G+X—-7
e

i =

Substituindo os parametros pelos valores do nosso exemplo fica.

. 200-10,75x70+ 0,75 x50 + 300 + 100 + 80 — 60
L=
30
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_ 605
30

i =202

i

Se verificarmos no nosso grafico da fungao IS, é esse o valor aproximado em que a
fungao interceta o eixo da taxa de juro (i).

1.4. Fatores que afetam a inclinacdo da IS

Uma vez que a taxa de juro (i) é a Unica varidvel explicativa da funcdo IS, precisamos de
transformar a expressao da IS, de forma a ter uma equacdo em ordem a i (tal como
aparece na pagina 142 do livro Macroeconomia ou na pdagina 78 do livro Principios de
Macroeconomia).

Vamos entdo partir da expressao:

C—cT+cTr+I+G+X—-7 e ,
1—c(l—t) +m I—cl-0+m"

E transforma-la de forma a ficar com a variavel i no 12 membro da equacao:

[1-cQ-t)+m]Y=C—-cT+cTr+I1+G+X—-7—ei

ei=C—cT+cTr+I1+G+X—-7Z—-[1—-c(1—t)+m]Y

C—cT+cTr+1+G+X—-27 1—c(1—t)+mY
e e

I =

Esta é também a fungdo IS, mas agora em vez de estar sob a forma de uma equacao
em ordem a Y esta sob a forma de uma equac¢dao em ordem a i. Esta transformacao era
necessdria para determinar a inclinacdo (ou declive) da funcdo, que é dada por:

1—-cl-t)+m
e

inclinagaoda IS = —

Daqui podemos verificar matematicamente o que ja se tinha verificado através do
exemplo, a inclinacdo é negativa (relacdo inversa entre Y e i), e que os parametros que
afetam ainclinag¢do da IS sdo:

e Propensdo marginal a consumir (c): relacdo inversa, quanto maior o valor de ¢
menor a inclinacdo da IS (mais horizontal)
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e Taxa de imposto (t): relacdo direta, quanto maior o valor de t, maior a
inclinagao da IS (mais vertical).

e Propensdo marginal a importar (m): relacdo direta, quanto maior o valor de m,
maior a inclinagao da IS (mais vertical).

e Propensdo marginal a investir (e): relacdo inversa, quanto maior o valor de e
menor a inclinacdo da IS (mais horizontal)

De notar que no curto prazo os valores da propensdo marginal a consumir (c), da
propensdo marginal a importar (m) e da propensao marginal a investir (e), sdo
estaveis, apenas o valor da taxa de imposto (t) é alteravel no curto prazo, em
resultado de uma politica orcamental.

(estudar paginas 142 e 143 do livro Macroeconomia ou 78 a 85 do livro Principios de
Macroeconomia)

Desafio: Os estudantes que tenham interesse em observar a relacdo dos parametros
acima indicados com a inclinacdo da func¢do IS podem tomar como ponto de partida os
valores apresentados no exemplo e usar uma folha de calculo (Excel ou outra) para
testar diferentes valores para esses parametros (recomenda-se que facam a alteragdo
de um parametro de cada vez) e correspondentes representacoes graficas.

Nas paginas 144 e 145 do livro Macroeconomia, ou nas paginas 78 a 81 do livro
Principios de Macroeconomia, encontra-se a dedugdo da inclinagao da IS através do
método dos quatro quadrantes. Os estudantes ndo precisam de fazer esta dedugao.

1.5. Determinantes da funcdo IS e deslocacdes da IS

Os determinantes da funcao IS sao:

e Taxa de juro de mercado (i)
e Varidveis orcamentais (G, Tr, T, t)
e \Varidveis controladas pelas empresas (I, X, Z)

Como vimos no ponto 1.3. e correspondente exemplo, alteragdes na taxa de juro de
mercado, ceteris paribus, geram deslocac¢des ao longo da IS, ou seja, mantemo-nos na
mesma IS mas deslocamo-nos ao longo da mesma.

Contudo altera¢des nas varidveis estratégicas (orcamentais ou controladas pelas
empresas) vao dar origem a outra funcao IS, que pode situa-se mais a direita ou mais a
esquerda da IS original dependendo do sentido de alteracao das varidveis. Sendo
alterada a taxa de imposto (t) a funcdo para além de se deslocar ird ter outra
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inclinacdo. Vamos analisar estas varidveis caso a caso com recurso ao exemplo ja
introduzido no ponto 1.3. e para o qual foi determinada a seguinte forma reduzida:

C—cT+cTr+I+G+X—-7 e ,
= - i
1—-c(l—-t)+m 1-cl—-t)+m
, _ 200 0,75 x 70 +0,75 x 50 + 300 + 100 + 80 — 60 30 _
- 1-075x(1—0,12) + 01 1-075x(1-0,12) 4+ 01"

IS1: Y = 1375 — 68,2

A) Alteracdo dos gastos publicos (G)

Vamos supor que os Gastos publicos aumentam 50 u.m.
AG =50

Y_200—0,75><70+0,75><50+300+150+80—60 30 ,
B 1-0,75x(1-0,12) +0,1 1-0,75%x(1-0,12) + 0,1l

IS2 : Y = 1489 — 68,2i|

Agora vamos supor que os Gastos publicos diminuem 50 u.m.

AG = —50

Y_200—0,75><7O+0,75><50+300+50+80—60 30 )
B 1-0,75%x(1-0,12) + 0,1 1-0,75%x(1-0,12) + 0,1l

IS3: Y = 1261 — 68,2

Vamos fazer a representacdo grafica das 3 fun¢des da IS:
Precisamos apenas de 2 pontos para cada uma das fungdes para as representar no
grafico:

IS1

IS1: Y = 1375 — 68,2

Ponto1:Y=0,i=20,16
Ponto 2:Y=1375,i=0
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1S2
IS2: Y = 1489 — 68,2

Ponto1:Y=0,i=21,8
Ponto 2:Y=1489,i=0

1S3
IS3: Y = 1261 — 68,2i

Ponto1l:Y=0,i=18,48
Ponto2:Y=1261,i=0

Graficamente:

21

/
20,16 N2

7
18,48
Sy

0 1261 1375 1489

Conclusao:

Um aumento de G provoca uma deslocacdo paralela da IS para a direita (1S2).

Uma diminuicdo de G provoca uma deslocac3o paralela da IS para a esquerda (1S3).
B) Alterac3o das transferéncias auténomas (T7)

Vamos supor que as transferéncias auténomas aumentam 10 u.m.
ATr =10

Y_200—0,75><70+0,75><60+300+100+80—60 30 .
B 1-0,75x(1-0,12) +0,1 1-0,75%x(1-0,12) + 0,ll

IS2 : Y = 1392 — 68,2
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Agora vamos supor que as transferéncias auténomas diminuem 10 u.m.
ATr = —-10

200 — 0,75 X 70 4+ 0,75 x 40 + 300 + 100 + 80 — 60 30 _
1-075x(1—0,12) + 0.1 1-075x(1-0,12)+01"

IS3: Y = 1358 — 68,2

Vamos fazer a representacao grafica das 3 funcdes da IS:
Precisamos apenas de 2 pontos para cada uma das fungGes para as representar no
grafico:

IS1

IS1: Y = 1375 — 68,2]

Ponto1:Y=0,i=20,16
Ponto2:Y=1375,i=0

1S2
IS2 : Y = 1392 — 68,2i|

Ponto1:Y=0,i=20,4
Ponto2:Y=1392,i=0

1S3
IS3: Y = 1358 — 68,2

Ponto1l:Y=0,i=19,9
Ponto2:Y=1358,i=0
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Graficamente:

204

/
20,16 2

5,

19,9
3

0 1358 1375 1392 v

Conclusao:
Um aumento de Tr provoca uma deslocacdo paralela da IS para a direita (1S2).

Uma diminuicdo de Tr provoca uma deslocacdo paralela da IS para a esquerda
(1S3).

C) Alteragdo dos impostos auténomos (T)
Vamos supor que os impostos auténomos aumentam 20 u.m.

AT =20

Y_200—0,75><90+0,75><50+300+100+80—60 30 .
B 1-0,75x(1-0,12) +0,1 1-0,75%x(1-0,12) + 0,ll

IS2 : Y = 1341 — 68,2

Agora vamos supor que os impostos auténomos diminuem 20 u.m.
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Y_200—0,75><50+0,75><50+300+100+80—60 30 .
B 1-0,75x(1-0,12) +0,1 1-0,75%x(1-0,12) + 0,1l

IS3: Y = 1409 — 68,2

Vamos fazer a representacao grafica das 3 funcdes da IS:

Precisamos apenas de 2 pontos para cada uma das fungdes para as representar no
grafico:

IS1

IS1: Y = 1375 — 68,2i

Ponto1:Y=0,i=20,16

Ponto2:Y=1375,i=0

IS

IS2 : Y = 1341 — 68,2i|

Ponto1:Y=0,i=19,7

Ponto2:Y=1341,i=0

1S3

IS3: Y = 1409 — 68,2

Ponto1l:Y=0,i=20,7

Ponto 2:Y=1409,i=0
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Graficamente:

20,7
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20,16 52

4,

19,7 p
S

0 1341 1375 1409 v

Conclusao:

Um aumento de T provoca uma deslocacdo paralela da IS para a esquerda (IS2).
Uma diminuicdo de T provoca uma deslocacdo paralela da IS para a direita (IS3).
D) Alteragdo da taxa de imposto (t)

Vamos supor que a taxa de imposto aumentou 0,02

At =0,02

Y_200—0,75><70+0,75><50+300+100+80—60 30 .
B 1-0,75x(1-0,14) +0,1 1-0,75%x(1—-0,14) + 0,ll

IS2 : Y = 1330 — 66i]

Agora vamos supor que a taxa de imposto diminuiu 0,02.

At = —0,02
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Y_200—0,75><70+0,75><50+300+100+80—60 30 )
B 1-0,75x(1-0,1)+0,1 1-0,75x(1-0,1)+ 0,1l

IS3: Y = 1424 — 70,6i

Vamos fazer a representacao grafica das 3 funcdes da IS:

Precisamos apenas de 2 pontos para cada uma das fungbes para as representar no
grafico:

IS1

IS1: Y = 1375 — 68,2

Ponto1:Y=0,i=20,16

Ponto 2:Y=1375,i=0

IS

IS2 : Y = 1330 — 66i]

Ponto1:Y=0,i=20,15

Ponto 2:Y=1330,i=0

1S3

IS3: Y = 1424 — 70,6

Ponto1:Y=0,i=20,17

Ponto2:Y=1424,i=0
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Graficamente
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Conclusdo:

Um aumento de t provoca uma deslocacdo nao paralela da IS para a esquerda
(1S2).

Uma diminuicdo de t provoca uma deslocacdo ndo paralela da IS para a direita
(1S3).

E) Alterac3o do investimento auténomo (1)
Vamos supor que o investimento auténomo aumenta 50 u.m.

Al =50

Y_200—0,75><70+0,75><50+350+100+80—60 30 .
- 1-0,75x(1-0,12) +0,1 1-0,75%x(1-0,12) + 0,ll

IS2 : Y = 1489 — 68,2i

Agora vamos supor que o investimento auténomo diminui 50 u.m.
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Al = =50

L _ 200 0,75 x 70 +0,75 X 50 + 250 + 100 + 80 — 60 30 _
- 1-075x(1—0,12) + 0.1 1-075x(1-0,12)+01"

IS3: Y = 1261 — 68,2

Vamos fazer a representacao grafica das 3 funcdes da IS:

Precisamos apenas de 2 pontos para cada uma das fungOes para as representar no
grafico:

IS1

IS1: Y = 1375 — 68,2

Ponto1:Y=0,i=20,16

Ponto 2:Y=1375,i=0

1S2

IS2 : Y = 1489 — 68,2

Ponto1:Y=0,i=21,8

Ponto 2:Y=1489,i=0

1S3

IS3: Y = 1261 — 68,2

Ponto1:Y=0,i=18,48

Ponto2:Y=1261,i=0
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Graficamente:

21

’
20,16 N2

57

18,48
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0 1261 1375 1489 y

Conclusdo:

Um aumento de I provoca uma deslocacdo paralela da IS para a direita (1S2).

Uma diminuicdo de I provoca uma deslocacdo paralela da IS para a esquerda (IS3).

F) Alteracdo das exportacdes auténomas (X)

Vamos supor que as exportagdes auténomas aumentam 50 u.m.
AX =50

Y_200—0,75><7O+O,75><50+300+100+130—60 30 .
B 1-0,75%x(1-0,12) + 0,1 1-0,75%x(1-0,12) + 0,1l

IS2 : Y = 1489 — 68,2

Agora vamos supor que as exportagdes auténomas diminuem 50 u.m.
AX = —50

Y_200—0,75><70+0,75><50+300+100+30—60 30 .
B 1-0,75x(1-0,12) +0,1 1-0,75%x(1-0,12) + 0,ll

IS3: Y = 1261 — 68,2
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Vamos fazer a representacao grafica das 3 funcdes da IS:

Precisamos apenas de 2 pontos para cada uma das fungdes para as representar no
grafico:

IS1

IS1: Y = 1375 — 68,2]

Ponto1:Y=0,i=20,16
Ponto2:Y=1375,i=0

1s2
IS2 : Y = 1489 — 68,2]

Ponto1:Y=0,i=21,8
Ponto 2:Y=1489,i=0

1S3
IS3: Y = 1261 — 68,2]

Ponto1:Y=0,i=18,48
Ponto2:Y=1261,i=0

Graficamente:

i
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Conclusao:

Um aumento de X provoca uma deslocac¢do paralela da IS para a direita (1S2).

Uma diminuicdo de X provoca uma deslocacdo paralela da IS para a esquerda (IS3).
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G) Alteracdo das importa¢des auténomas (Z)

Vamos supor que as importacdes autébnomas aumentam 50 u.m.
AZ =50

., _ 200 0,75 x 70 +0,75 X 50 + 300 + 100 + 80 — 110 30 _
- 1-075x(1—0,12) + 01 1-0,75x(1—012)+ 01"

IS2: Y = 1261 — 68,2i

Agora vamos supor que as importacdes autdnomas diminuem 50 u.m.

AZ = —50

, _ 200 =075 X 70 + 0,75 x 50 + 300 +100 + 80 — 10 30 ,
- 1-075%x(1—0,12) + 0,1 1-075x(1—0,12)+01"

IS3: Y = 1489 — 68,2

Vamos fazer a representacao grafica das 3 funcbes da IS:

Precisamos apenas de 2 pontos para cada uma das fungGes para as representar no
grafico:

IS1

IS1: Y = 1375 — 68,2i

Ponto1:Y=0,i=20,16
Ponto 2:Y=1375,i=0

1S2
IS2: Y = 1261 — 68,2

Ponto1:Y=0,i=18,48
Ponto2:Y=1261,i=0

1S3

IS3: Y = 1489 — 68,2

Ponto1l:Y=0,i=21,8

Maria do Rosario Matos Bernardo - abril 2020



Ponto2:Y=1489,i=0

Graficamente:

21
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20,16 N2
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18,48 p
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0 1261 1375 1489 Y

Conclusao:
Um aumento de Z provoca uma deslocacdo paralela da IS para a esquerda (IS2).

Uma diminuicdo de Z provoca uma deslocacdo paralela da IS para adireita (IS3).

Os estudantes devem acompanhar estes exemplos com o estudo das paginas 145 a
150 do livro Macroeconomia ou pdginas 78 a 90 do livro Principios de
Macroeconomia.

1.6.  Equilibrio no mercado de bens e servicos

A fungado IS traduz os pares de valores rendimento e taxa de juro que equilibram o
mercado de bens e servigos, ou mercado de produto. Todos os pontos que ficam para
a direita ou para a esquerda dessa fungao sao pontos de desequilibrio, ou seja, pontos
onde o rendimento (Y) ndo coincide com a procura ou despesa agregada (D).

Os pontos a direita da funcdo IS traduzem um excesso de oferta de bens e servicos em
relacdo a procura (Y > D).

Os pontos a esquerda da fungao IS traduzem um excesso de procura de bens e servigcos
em relacdo a oferta (D > Y).
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Graficamente:

Pontos sobre a funcao I1S: Y=D

20,16
4 Pontos a direita
dalS:¥>D
Pontos a esquerda
dalS:D=>Y
0 1375

(Estudar as paginas 150 e 151 do livro Macroeconomia ou paginas 88 a 90 do livro
Principios de Macroeconomia)

2. O mercado monetdrio: a fungao LM

A nossa analise do mercado monetario vai retomar o tema 3 e o que se estudou
relativamente a oferta e procura de moeda. As varidveis e parametros ja foram
introduzidas no tema 3, temos agora de |hes dar a apresentagao de modelo.

2.1. Modelo na forma estrutural

L=— equacgao de equilibrio

L=Lt+Ls equacaode definicao
Lt = kY equacao de comportamento

Ls =h—hi equacdo de comportamento

equacdo de comportamento
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2.2. Deducdo da forma reduzida do modelo

Partimos da equacao de equilibrio:

Substituimos as varidveis pelas respetivas equacdes de definicdo e de comportamento:

Lt+Ls =

| X

kY +h—hi=

| X

Vamos resolver em ordem a Y (rendimento):

Esta é a expressdo analitica da LM. A fungdo LM é o lugar geométrico dos pares de
valores rendimento e taxa de juro que equilibram o mercado monetdrio.

A variavel objetivo do modelo é o rendimento (Y) e a varidvel estratégica é a massa
monetdria (M).

A massa monetdria é controlada pelo banco central através da manobra dos
instrumentos de controlo monetario (rever tema 3).

Os restantes elementos do modelo sao parametros inalteraveis no curto prazo e nao
controlaveis pelo banco central.
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2.3. Multiplicador da varidvel estratégica (massa monetaria)

No mercado monetdrio temos apenas uma variavel estratégica, como tal vamos ter
apenas um multiplicador.

Para a funcdo IS ndo foram apresentados os multiplicadores das varidveis estratégicas
(do mercado real sem considerar o mercado monetario), pois ja tinham sido deduzidos
no tema 2.

Vamos deduzir o multiplicador monetario ou multiplicador da massa monetaria
(considerando apenas o mercado monetario).

O multiplicador monetdrio mede a variacdo do rendimento quando a massa monetdria
varia de uma unidade monetaria. A sua deducdo é feita partindo da funcdo LM:

1M h h
Y= r TR
Mais uma vez teremos de recorrer a no¢ao de derivadas, e a derivacdo da funcdo afim,
pois estamos a considerar M como variavel, sendo as restantes varidveis e parametros

encarados como constantes. Desta forma:

ay 1
dM ~ k

Uma vez que o parametro k tem valores compreendidos entre 0 e 1 (rever capitulo 3
do livro), o multiplicador monetario ira assumir valores superiores a unidade.

2.4. Determinacao da inclinacdo da LM

Os livros tém a dedugao matematica da inclinagao da fungdo LM, nas paginas 152 a
155 do livro Macroeconomia ou pdginas 160 a 163 do livro Principios de
Macroconomia. Os estudantes devem estudar com atengdo essas paginas. Neste
ficheiro optei por recorrer a um exemplo numérico para ilustrar, quer a determinagao
da inclinagdo da LM, quer a forma como os varios fatores referidos no livro vao afetar
ainclinagao da LM.

Exemplo

Vamos considerar uma economia com prec¢os constantes e iguais a unidade,
representada por um modelo monetdrio do qual fazem parte as seguintes equacgdes de
equilibrio, de definicdo e de comportamento:
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Lt=02Y
Ls = 750 — 400i
M 1000

P 1

Vamos determinar a fungao LM, recorrendo a forma reduzida do modelo deduzida
anteriormente:

|
ol =yl
= >

1
LM:Y = — +
k
O primeiro passo da nossa resolucdo deve ser a identificacdo de todos os parametros
gue nos sdo dados no enunciado e, se for caso disso, o calculo dos parametros que nao

sdo dados. Neste exercicio em especifico temos todos os valores no enunciado,
precisamos apenas de os identificar:

M = 1000
P=1
k=02
h =750
h = 400

Substituindo as varidveis e os parametros pelos valores da nossa economia ficamos
com:

1M h h.
LM:YZEf—E-FEl
750 400
Y =5x%x1000— 0.2 + 0'21

Y =5000— 3750+ 2000i
Y = 1250+ 2000

ILM:Y = 1250 + 20004

Temos entdo a nossa funcao LM, a observacao desta fungdo permite constatar que a
Unica variavel explicativa é a taxa de juro (i), a qual mantém uma relacdo direta com o
rendimento (Y), ou seja, a valores mais elevados de taxa de juro correspondem valores
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também mais elevados para o rendimento e a valores mais reduzidos de taxa de juro
correspondem menores valores de rendimento.

Vamos verificar esta relacdo com recurso a substituicdo dos valores de i na fungdo LM:

i Y =1250 + 2000i
0 1250

0,3 1850

0,6 2450

0,9 3050

Por observacao dos valores da tabela podemos concluir que a medida que o valor da
taxa de juro (i) aumenta, o valor do rendimento (Y) também aumenta. Fica
comprovada a relagao direta entre estas duas variadveis.

A representacdo da funcdo LM num grafico permitira concluir que a sua inclinacdo é
positiva (devido a relacdo direta entre as duas variaveis):

Funcdo LM

b s b e
h 03 - R s Ch DA pJ

[ R e R o R e |

[T T

0 1000 2000 3000 4000 5000 &000

Na pagina 153 do livro Macroeconomia, ou na pagina 161 do livro Principios de
Macroeconomia , temos a representa¢do da fun¢do LM desta forma:
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Graficamente:

1 LM
1M h [ Y
- —_— 4 —
hPp h

A mesma inclinacdo positiva, e a funcdo LM a intercetar o eixo da taxa de juro no valor:

i= +

| X
S S

1
h

Substituindo os parametros pelos valores do nosso exemplo fica.

= _ L 10004 220
"= T %00 400
i = —0625

Se na fung¢do LM:

Y = 1250+ 2000

Substituirmos
i=-0,625

Y = 1250 + 2000 X (—0,625)
Y=0

Confirma-se que que a LM ird intercetar o eixo da taxa de juro no valor -0,625.
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2.5. Fatores que afetam ainclinacdo da LM

Uma vez que a taxa de juro (i) é a Unica varidvel explicativa da funcdo LM, precisamos
de transformar a expressao da LM, de forma a ter uma equacdo em ordem a i (tal
como aparece na pagina 153 do livro Macroeconomia, ou na pagina 161 do livro
Principios de Macroeconomia).

Vamos entdo partir da expressao:

Y_1M h h
%P k1K
kY—M h+h
_f— i
hi = M+E+ky
‘TP
_ 1M Rk
CTRE TR TR

Esta é também a funcdo LM, mas agora em vez de estar sob a forma de uma equacao
em ordem a Y estd sob a forma de uma equacdo em ordem a i. Esta transformacdo era
necessaria para determinar a inclinacdo (ou declive) da funcdo, que é dada por:

inclinagdo da LM = n

Daqui podemos verificar matematicamente o que ja se tinha verificado através do
exemplo, a inclinagdo é positiva (relacao direta entre Y e i), e que os parametros que
afetam a inclinagado da LM sao:

e Parametro que mede a variagdo da procura real de moeda quando o
rendimento varia de uma unidade monetaria (k): relagdo direta, quanto maior
o valor de k maior a inclinagao da LM (mais vertical)

e Parametro que mede a variagdo da procura real de moeda quando a taxa de
juro varia de um ponto percentual (h): relagdo inversa, quanto maior o valor de
h menor a inclinagdo da LM (mais horizontal)

E de salientar que na andlise neoclassica n3o se considera a procura de moeda por
motivo especulacado, pelo eu h é nulo. Neste caso a funcao LM é vertical ao nivel do

rendimento de pleno emprego.

(estudar paginas 153 a 155 do livro Macroeconomia ou pdginas 161 a 165 do livro
Principios de Macroeconomia)

Maria do Rosario Matos Bernardo - abril 2020



Desafio: Os estudantes que tenham interesse em observar a relacdo dos parametros
acima indicados com a inclinacdo da funcdo LM podem tomar como ponto de partida
os valores apresentados no exemplo e usar uma folha de calculo (Excel ou outra) para
testar diferentes valores para esses parametros (recomenda-se que facam a alteracao
de um parametro de cada vez) e correspondentes representacdes graficas.

2.6. Determinantes da funcdo LM e deslocacbes da LM

Os determinantes da funcdo LM sao:

e Taxa de juro de mercado (i)
e Massa monetaria (M)

Alteracbes na taxa de juro de mercado (i), mantendo-se constante a massa monetaria
(M), geram deslocacdes ao longo da LM, ou seja, mantemo-nos sobre a mesma LM
mas deslocamo-nos ao longo da mesma.

Contudo, alteracdes na massa monetdria (M), ou seja, medidas de politica monetaria,
vdo levar a que a LM mude de posicao, deslocando-se para a esquerda ou para a
direita da LM original.

Vamos recorrer novamente ao nosso exemplo para verificar estas desloca¢des da LM.

Partindo de:
LMY =2 M_h iy
TR kK
v =5 x 1000 — 20 4 200,
= 02 " 02"

ILM1:Y = 1250 + 20004

Vamos considerar que o banco central levou a cabo uma politica monetaria
expansionista, recorrendo a uma descida da taxa de reservas legais, ou a uma descida
da taxa de redesconto ou a realizacdo de operagdes de open market de compra, que se
traduziu num aumento da massa monetdria em 20 u.m.

AM = 20

v =5x1020 - 20 4 200,
- 02 " 02"

ILM2:Y = 1350 + 20004
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Agora vamos considerar que o banco central levou a cabo uma politica monetaria
contracionista, recorrendo a um aumento da taxa de reservas legais, ou a um aumento
da taxa de redesconto ou a realizacdo de operacdes de open market de venda, que se
traduziu numa diminui¢cdo da massa monetaria em 20 u.m.

AM = —-20

750 400

Y=5><98O—O'2+0'21

ILM3:Y = 1150 + 20004

Vamos fazer a representacao grafica das 3 funcdes da LM:
Precisamos apenas de 2 pontos para cada uma das fungGes para as representar no
grafico:

ILM1:Y = 1250 + 20004

Ponto1:Y=0,i=-0,625

Ponto2:Y=1250,i=0

ILM2:Y = 1350 + 20004

Ponto1:Y=0,i=-0,675

Ponto 2:Y=1350,i=0

ILM3:Y = 1150 + 20004

Ponto1:Y=0,i=-0,575

Ponto 2:Y=1150,i=0
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Graficamente:

i h
LM3
e
/,/
P M
7
T 7 M2
o P e
~
0 /"/ 7 o~ N
~1150_"1250 " 1350
Y
-0,675
-0,625
-0,575
Conclusao:

Um aumento da massa monetdria M provoca uma deslocacdo paralela da LM para a
direita.

Uma diminuicdo da massa monetaria M provoca uma deslocacdo paralela da LM para
a esquerda.

Os estudantes devem acompanhar este exemplo com o estudo das paginas 155 a
157 do livro Macroeconomia, ou das paginas 160 a 165 do livro Principios de
Macroeconomia.

2.7. Equilibrio no mercado monetario

A fungdo LM traduz os pares de valores rendimento e taxa de juro que equilibram o

- M
mercado monetario (L = > ).

Todos os pontos que ficam para a direita ou para a esquerda dessa fungao sdo pontos
de desequilibrio, ou seja, pontos onde a procura real de moeda (L) ndo coincide com a

oferta real de moeda (%).

Os pontos a direita da funcdao LM traduzem um excesso de procura real de moeda em
relacdo a oferta real de moeda

M
(L>7)
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Os pontos a esquerda da funcdo LM traduzem um excesso oferta real de moeda em
relacdo a procura real de moeda

(> 1)

Graficamente:

Pontos sobre a fungdo LM:

i L M
P
Pontos a esquerda da fungdo LM:
M > L
)
1250
Y
Pontos a direita da fungdo LM:

L M
-0,625 - P

(Estudar as paginas 156 e 157 do livro Macroeconomia, ou paginas 164 e 165 do livro
Principios de Macroeconomia)

3. O equilibrio no modelo IS-LM

Acabdmos de analisar o mercado real e o mercado monetario em separado, contudo, a
anadlise efetuada apenas nos permite determinar quais os valores de rendimento (Y) e
taxa de juro (i) que podem equilibrar separadamente cada um dos mercados. Nao é
possivel determinar em cada um dos mercados o ponto de equilibrio da economia,
pois quer a fungdo IS quer a funcdo LM apresentam 2 variaveis.

Vamos entdo juntar a fungao IS e a fungdo LM para determinar o ponto de equilibrio
simultaneo no mercado real e no mercado monetario.

Temos 2 hipéteses de partida:

e Os precos estdo constantes ao nivel P
e As empresas estdo dispostas a oferecer qualquer quantidade de produto a este
nivel de precos
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3.1. Modelo naforma estrutural

Y=D
D=C+I1+G+X—-2Z
C=C+cYd
Yd=Y—-T+Tr

T=T+tY
Tr=Tr
I=1—ei
G=G
X=X
Z=27Z+mY
L=ﬂ

p
L=Lt+1Ls
Lt = kY
Ls = h — hi
M M
P P

3.2. Forma reduzida do modelo

IS_y_C_—cT+cW+I‘+G_+X—Z‘ e _
U 1—-cl-t)+m 1—c(1—t)+ml
iy =Bk

TR kK

Resolvendo a fungdao LM em ordem a taxa de juro fica:

|
ol =l
=~ >

+

El

Y =
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kY—M h+h
_f— i
hi = M+E+ky
YT
1M h kY
TTRE TR TR

Agora substituimos a varidvel i da funcdo IS pela expressdo da funcdo LM em ordem a
taxa de juro:

o 1
C—cT+Tr+I1+G+X-7Z ex(—z
1—c(l—-t)+m 1—-c(1-t

= A e == o 1M h k
[1-cQ—8)4+m]Y=C—cT+cTr+1+G+X—-Z—e x|——=+—+-Y

hP h h
[1-cQ-t)+m]Y=C—-cT+cTr+I1+G+X—-7+ eM _eh ekY
C m C ClT hﬁ A A
[1-c1—-t)+m]Y + kY C—cT+cTr+I1+G+X— Z+eM eh
C m A C CclT hP A
1—-c1-t)+ +ek]Y—C T+cTr+I+G+X— Z+eM eh
C m A = C ClT hP A
o e _ eh
C—cT+cTr+1+G+X—-2Z2 T M 3
- ek + ek( ) ek
1—c(1—t)+m+h 1—c(1—t)+m+h 1—c(1—t)+m+h

Desta forma é possivel determinar o valor do rendimento (Y), uma vez que temos
apenas parametros e varidveis estratégicas. Uma vez determinado o valor de Y
podemos determinar o valor da taxa de juro (i) por substituicdo do valor de Y na
funcao IS ou na fung¢ao LM.
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Graficamente:

LM

Ye Y

(grafico da pagina 159 do livro Macroeconomia, ou pagina 174 do livro Principios de
Macroeconomia)

Por observacao do grafico podemos constatar que existe apenas uma taxa de juro (ie)
gue equilibra simultaneamente o mercado real e o mercado monetario e a qual
corresponde o rendimento de equilibrio (Ye).

As varidveis objetivo deste modelo sdo o rendimento (Y), o saldo orcamental (SO) e a
balancga corrente (BC).

A equacao de comportamento do SO continua a ser:
SO=T+tY—G-Tr

E a equacdo de comportamento da BC é:
BC=X-7
BC=X-7Z-mY

As variaveis estratégicas dividem-se em:

a) Variaveis de politica orcamental: T; G;Tr;t

b) Variaveis controladas pelas empresas: [; X; Z
c) Variavel de politica monetaria: M

O ponto de equilibrio no modelo IS-LM é Unico para as varidveis estratégicas que
estdo constantes. Caso se verifique uma alteracao nas variaveis estratégicas o ponto
de equilibrio sofre também uma alteracao.

(Estudar as paginas 157 a 159 do livro Macroeconomia ou paginas 171 a 174 do livro
Principios de Macroeconomia)

Exemplo

Retomando os exemplos apresentados anteriormente para o mercado real e para o
mercado monetario, vamos considerar uma economia aberta e com estado, na qual os
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precos sdo constantes e iguais a unidade, representada por um modelo do qual fazem
parte as seguintes equacoes de equilibrio, de definicdo e de comportamento:

Y=D
D=C+I1+G+X-Z
C =200+ 0,75Yd
Yd=Y-T+Tr
T=70+0,12Y

Tr = 50
[ =300—-30:
G = 100
X =80
Z=60+0,1Y
LM

P
L=Lt+Ls
Lt=02Y

Ls = 750 — 400i
M 1000

P 1

Anteriormente foram determinadas as fung¢des IS e LM para esta economia:

IS : Y = 1375 — 68,2

ILM:Y = 1250 + 20004

Temos mais do que uma alternativa para determinar o ponto de equilibrio no modelo
IS-LM:

12 alternativa (a mais rdpida atendendo a que ja temos as fungdes IS e LM)
SeY =1375—-68,2ie Y = 1250+ 2000i, entdao podemos dizer que:

1375 —68,2i = 1250 + 2000i, resolvendo vamos comegar por obter o valor da taxa
de juro:
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1375 — 68,2i = 1250 + 2000i
2000i + 68,2i = 1375 — 1250

2068,2i = 125
125

' = 206872

i = 0,06

Obtido o valor da taxa de juro podemos determinar o valor do rendimento (Y), por
substituicdo na funcdo IS ou na fungdo LM:

Y =1375—-68,2i ei = 0,06 entdo:
Y =1375-68,2x 0,06
Y =1371

22 alternativa
SeY =1375—-68,2ie Y = 1250 + 2000i

Podemos resolver uma das equacdes em ordem a i, pode ser a equagao que
corresponde a func¢do LM:

Y = 1250+ 2000

2000i = —-1250+Y

Y —1250

"= 72000

=Y 0625
' = 2000

Agora podemos substituir esta expressdo na equacgao correspondente a fungao IS:

Y =1375—68,2i

Y
Y = 1375 - 68,2 X (m — 0,625)

Y =1375—-0,034Y + 42,6
Y +0,034Y = 14117,6
1,034Y = 14117,6

Y =1371
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Obtido o valor do rendimento vamos calcular o valor de i por substituigao:

= 0625
"= 2000

171
' = 2000

i =0,686—0,625
i=0,06

32 alternativa

Vamos recorrer a forma reduzida do modelo IS-LM:

o e _ eh

C—cT+cTr+1+G+X—-Z R M T
V= ek ek \P |~ ek
1—c(1—t)+m+7 1—c(1—t)+m+7 1—C(1—t)+m+7

E substituir os valores das varidveis estratégicas e dos parametros:

y_200—0,75><70+0,75><50+300+100+80—60

30% 0.2
1-0,75x (1-0,12) +0,1 +32X02
30
200
+ o507 X 1000
1-0,75 x (1 - 0,12) +0,1 + 32X02
30 x 750
~ ~300
1-0,75x (1-0,12) + 0,1 +32X02
,__ 605 0075 56,25
=044+ 0015 ' 044+ 0015 044 + 0,015

605 75 56,25

Y'=0455 T 0,455 " 0455
_ 623.75
~ 0,455

Y = 1371

Encontrado o valor de Y temos de recorrer a expressao da IS ou da LM para determinar
o valor de i. Vamos utilizar a Lm em ordem a i que determinamos na 22 alternativa:
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= 0625
"= 2000

17
"= 2000

i =0,686—-0,625

i=0,06

Em qualquer uma das alternativas chegdmos os valores de equilibrio: Y = 1371 e i=0,06
Podemos fazer a representacdo grafica:

T 1
|

ie =0,06

Vamos agora determinar os valores das restantes varidveis objetivo.
Ja sabemos que a varidvel objetivo rendimento Y tem o valor 1371 u.m.

Falta determinar os valores do saldo orgamental (SO) e do saldo da balanga corrente
(BC).

SO=T+tY—G-Tr
SO0=70+4+0,12%xY —-100-50

SO =-80+0,12%XY comoY = 1371
SO =-80+0,12x 1371

SO = 84,52
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Graficamente:

SO
S0
84,52 [~ ‘
0 3 il
Ye = 1371 Y
-80
BC=X—-7Z-mY
BC =80—-60—-0,1Y
BC =20—-0,1Y como Y = 1371 fica:
BC =20-0,1x1371
BC =-1171
Graficamente:
BC
20
0 N
Ye = 1371 Y
-117,1
BC
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3.3.  Andlise das alteracoes do ponto de equilibrio — os multiplicadores

Os multiplicadores no modelo IS-LM sdo determinados partindo do modelo na forma
reduzida:

o e _ eh

C—cT+cTr+I1+G+X—-Z 7 M T

- ek T ek \P |~ ek
1—c(1—t)+m+7 1—c(1—t)+m+7 1—c(1—t)+m+7

3.3.1. Multiplicadores no rendimento (Y)

Os multiplicadores no rendimento sao muito idénticos aos multiplicadores deduzidos
no capitulo 2 para o modelo a 4 setores, contudo, uma vez que agora estamos a
considerar o mercado real e o mercado monetario em simultadneo, apresentam
algumas diferencas devido:

R k
e A considerac¢do da inclinacdo da LM, dada por Z;
e Aalteracdo da equacio de comportamento do investimento, que passou a
incluir a propensdo marginal a investir, dada por e.
Estas alteracdes vao traduzir-se essencialmente na alteracdo do denominador dos

- . k
multiplicadores no rendimento que passaaser: 1 —c(1—t) + m + %

De notar ainda que temos agora mais um multiplicador, o multiplicador da massa
monetaria.

Vamos passar a apresentacao de todos os multiplicadores
e Multiplicador dos gastos publicos, ou multiplicador de base

O multiplicador dos gastos publicos mede a variagdo do rendimento quando os gastos
publicos variam de uma u.m., mantendo constantes as restantes varidveis estratégicas
e parametros:

oY 1

oG 1—c(1—t)+m+%

- 1

1—c(1—t)+m+%

Este multiplicador apresenta valores mais baixos comparativamente ao respetivo
multiplicador, quando consideramos apenas o mercado real (comparar com o tema 2).
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Exemplo

Vamos calcular o multiplicador dos gastos publicos para a economia do exercicio que
tem exemplificado o modelo IS-LM, e vamos determinar o impacto no rendimento de
um aumento dos gastos publicos de 10 u.m.

Y 1

1—c(1—t)+m+%

5y 1
5G 10,75 (1-0,12) +0,1 + 22X D2
sy 1

5G 0,455

LA

56~

Nota: Fazendo a comparacdo com o multiplicador dos gastos, considerando apenas o
mercado real, que foi calculado na pagina 46 do ficheiro “Mercado Real — Exercicios”
podemos constatar que o multiplicador dos gastos que acabamos de calcular € menor
(s6 considerando o mercado real o multiplicador era 2,27)

Se AG = 10 ent3o:

_ 1
AY = AG X v
1—c(1—t)+m+7
AY = 10x 2,2
AY = 22u.m

e Multiplicador das transferéncias auténomas

O multiplicador das transferéncias auténomas mede a variagdao do rendimento quando
as transferéncias auténomas variam de uma u.m., mantendo constantes as restantes
varidveis estratégicas e parametros:

6Y_ c
oTr 1—c(1—t)+m+%
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_ c
AY = ATr X

1—c(1—t)+m+%

Exemplo

Vamos calcular o multiplicador das transferéncias auténomas e determinar o impacto,
no rendimento, de um aumento das transferéncias auténomas:

oY B C

6Tr 1—c(1—t)+m+%
§Y 0,75

5Tr 0,455

o _ 1,65

STr ’

Se ATr = 10 entdo

J— Cc
AY = ATr X

1—c(1—t)+m+%

AY = 10 x 1,65
AY = 16,5

e Multiplicador dos impostos auténomos

O multiplicador dos impostos auténomos mede a variagao do rendimento quando os
impostos autdonomos variam de uma u.m., mantendo constantes as restantes varidveis
estratégicas e parametros:

oY —C

oT 1—c(1—t)+m+%

_ c

1—c(1—t)+m+%
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Exemplo

Vamos calcular o multiplicador dos impostos autdnomos e determinar o impacto de
um aumento de 10 u.m. dos impostos autdnomos sobre o rendimento:

5Y_ —C

6T 1—c(1—t)+m+%
5  —0,75

5T _ 0,455

O 165

ST

Se AT = 10 ent3o:

_ Cc
AY = AT x| —

1—c(1—t)+m+%

AY = 10 x (—1,65)
AY = —16,5

e Multiplicador da taxa de imposto

O multiplicador da taxa de imposto mede a variagao do rendimento quando a taxa de
imposto varia de um ponto percentual, mantendo constantes as restantes varidveis
estratégicas e parametros:

6Y_ —cY
ot 1—c(1—t)+m+%

C
AY = At x| — ekY
1—c(1—t)+m+7

Exemplo

Vamos calcular o multiplicador da taxa de imposto e determinar o impacto no
rendimento de um aumento da taxa de imposto em 0,02
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oY _ —cY
S5t

1—c(1—t)+m+%

6Y —0,75x1371

S5t 0,455
o _ 2260
S5t

Se At = 0,02 entao:

Cc
AY = At X | —

ekY
1—c(1—t)+m+7

AY = 0,02 X (—2260)
AY = —45)2

e Multiplicador do investimento autonomo

O multiplicador do investimento autdnomo mede a variacdo do rendimento quando o
investimento auténomo varia de uma u.m., mantendo constantes as restantes
varidveis estratégicas e parametros:

6Y 1

61 1—c(1—t)+m+%

- 1

1—c(1—t)+m+%

Exemplo

Vamos calcular o multiplicador do investimento auténomo e determinar o impacto no
rendimento de um aumento do investimento auténomo em 10 u.m.

§Y 1

o1 1—c(1—t)+m+%
sy 1

5I 0,455

6Y_22

oI 7
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Se Al = 10 entdo

_ 1
AY = Al X ok
1—c(1—t)+m+7
AY = 10x 2,2
AY = 22

e Multiplicador das exportacdes auténomas

O multiplicador das exportagdes autbnomas mede a varia¢cdo do rendimento quando
as exportagdes auténomas variam de uma u.m., mantendo constantes as restantes
varidveis estratégicas e parametros:

6Y_ 1
oX 1—c(1—t)+m+%
_ 1
AY = AX X e
1—c(1—t)+m+7
Exemplo

Vamos calcular o multiplicador das exportagdes auténomas e determinar o impacto no
rendimento de um aumento das exportagdes auténomas em 10 u.m.

§Y 1

6X 1—c(1—t)+m+%
sy 1

65X 0,455

6Y_22

6x 7

Se AX = 10 entdo

_ 1
AY = AX X oy
1—c(1—t)+m+7
AY = 10 x 2,2
AY = 22
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e Multiplicador das importacdes auténomas

O multiplicador das importacdes autdnomas mede a variacao do rendimento quando
as importagdes auténomas variam de uma u.m., mantendo constantes as restantes
varidveis estratégicas e parametros:

6Y_ 1
6z 1—c(1—t)+m+%
_ 1
AY = AZ x| — Y
1—c(1—t)+m+7
Exemplo

Vamos calcular o multiplicador das importagGes auténomas e determinar o impacto no
rendimento de um aumento das importacdes autdnomas de 10 u.m.

sY 1

6Z 1—c(1—t)+m+%
sy 1

57 0,455

5Y -

57

_ 1

1—c(1—t)+m+%

AY = 10 X (—2,2)
AY = —22

e Multiplicador da massa monetaria

O multiplicador da massa monetaria mede a variacao do rendimento quando a
massa monetadria varia de uma u.m., mantendo constantes as restantes variaveis
estratégicas e parametros:
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e

6Y_ n
oM 1—c(1—t)+m+%
e
_ 7

1—c(1—t)+m+%

O multiplicador monetdrio do modelo IS-LM assume valores positivos e superiores a

unidade, contudo é inferior ao correspondente multiplicador monetario sé do

8Y 1

mercado monetario: — = —
oM k

Exemplo:

Vamos calcular o multiplicador monetario e determinar o impacto no rendimento de
um aumento da massa monetdria em 10 u.m.

e
SY_ n
M 1—c(1—t)+m+%
30
oY _ 200
oM _ 0,455
% 16
SM

Se AM = 10, entdo

e
AY = AM x h —
1—c(1—t)+m+T
AY = 10 X 0,16
AY = 16

3.3.2. Multiplicadores no saldo orcamental (SO)

Para a determinagdo dos multiplicadores no saldo orgamental vamos considerar:
SO=T—-G-Tr
SO=T+tY—G-—Tr
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Sendo

o e _ eh

C—cT+cTr+I1+G+X—-27 T M T
Y= ek + ek \Pp )~ ek
1—6(1—t)+m+7 1—C(1—f)+m+7 1—c(1—t)+m+7

e Multiplicador dos gastos publicos no saldo orcamental

O multiplicador dos gastos publicos no saldo orcamental mede a variacdo do saldo
orcamental quando os gastos publicos variam de uma u.m., mantendo constantes as
restantes variaveis estratégicas e parametros:

650_ t "
oG 1—c(1—t)+m+%
_ t
ASO = AG X ek_l
1—c(1—t)+m+7
Exemplo

Continuando a considerar a economia que nos tem servido de exemplo para o modelo
IS-LM, vamos calcular o multiplicador dos gastos publicos no saldo orcamental, e medir
a variacdo do saldo orcamental quando os gastos publicos variam de 10 u.m.

8S0 t .
6G 1—c(1—t)+m+%
650 0,12
5G 0,455
8S0 074
5¢
AG = 10 entdo
_ t
ASO = AG X -1
ek

1—c(1—t)+m+7

ASO = 10 x (—0,74)
ASO = —7,4
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e Multiplicador das transferéncias autonomas no saldo orgamental

O multiplicador das transferéncias auténomas no saldo orcamental mede a variacdo do
saldo orcamental quando as transferéncias auténomas variam de uma u.m., mantendo
constantes as restantes varidveis estratégicas e parametros:

5S0 1—c+m+%
oTr 1—c(1—t)+m+%
_ 1—c+m+%
ASO = ATr x| — ok
1—c(1—t)+m+7
Exemplo

Vamos calcular o multiplicador das transferéncias auténomas no saldo orcamental, e
medir a variacdo do saldo orcamental quando as transferéncias auténomas variam de
10 u.m.

550 l—-c+m+ %
6Tr 1—c(1—t)+m+%
30x0,2
5S0O _ _1—0,75+0,1+W
STr 0,455
8§50 0,365
STr 0,455
050 _ 4
6Tr
Se ATr = 10 entdo
_ 1 —c+m+%
ASO = ATr x| —
ek

1—c(1—t)+m+7

ASO = 10 x (—0,8)
ASO = -8
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e Multiplicador dos impostos auténomos no saldo orcamental

O multiplicador dos impostos auténomos no saldo orcamental mede a variagdo do
saldo orcamental quando os impostos auténomos variam de uma u.m., mantendo
constantes as restantes varidveis estratégicas e parametros:

5S0 1—c+m+%
oT 1—c(1—t)+m+%
_ 1—c+m+%
ASO = AT X
1—c(1—t)+m+7
Exemplo

Vamos calcular o multiplicador dos impostos autonomos no saldo orcamental, e medir
a variacdo do saldo orcamental quando os impostos auténomos variam de 10 u.m.

5S0 1—c+m+%
6T 1—c(1—t)+m+%
650 0,365

6T 0,455

550_08

6T

Se AT = 10 ent3o

_ 1—c+m+%
ASO = AT X

1—c(1—t)+m+7

ASO = 10x0,8
ASO = 8

e Multiplicador da taxa de imposto no saldo orcamental

O multiplicador da taxa de imposto no saldo orcamental mede a variagdo do saldo
orcamental quando a taxa de imposto varia de um ponto percentual, mantendo
constantes as restantes varidveis estratégicas e parametros:

550 1—c+m+%

5t 1-c(1—0t) +m

XY
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ek
1—c+m+7

ASO = At X Y

X
1—c(1—t)+m+%

Exemplo

Vamos calcular o multiplicador da taxa de imposto no saldo orcamental, e medir a
variacdo do saldo orcamental quando a taxa de imposto varia 0,02.

5S0 1—C+m+%

= XY
Ot 1-c(1—-t)+m

ss0 1—0,75+ 0,14 39%02
= 400 o 1371
St 0,455
850 0,365 1371
St 0,455
5S0
— =1099,8
St
Se At = 0,02 entado
l—-c+m+ %
ASO = At X ok XY

1—c(1—t)+m+7

ASO = 0,02 x1099,8
ASO = 22

e Multiplicador do investimento auténomo no saldo orcamental

O multiplicador do investimento auténomo no saldo orgamental mede a variagdo do
saldo orcamental quando o investimento auténomo varia de uma u.m., mantendo
constantes as restantes varidveis estratégicas e parametros:

650 t

o1 1—c(1—t)+m+%

- t
ASO = Al X

1—c(1—t)+m+%

Maria do Rosario Matos Bernardo - abril 2020



Exemplo

Vamos calcular o multiplicador do investimento auténomo no saldo orgamental, e
medir a variacdo do saldo orcamental quando o investimento auténomo varia de 10
u.m.

8S0 t

61 1—c(1—t)+m+%
850 _ 0,12

5I 0,455

650 _ 0,26

5T ’

Se Al = 10 ent3o

- t
ASO = Al X

1—c(1—t)+m+%

ASO = 10 x 0,26
ASO = 2,6

e Multiplicador das exportacGes auténomas no saldo orgcamental

O multiplicador das exporta¢des auténomas no saldo orgamental mede a variagao do
saldo orgamental quando as exportagdes auténomas variam de uma u.m., mantendo
constantes as restantes varidveis estratégicas e parametros:

6.5'0_ t
oX 1—c(1—t)+m+%
_ t
ASO = AX X ok
1—c(1—t)+m+T
Exemplo

Vamos calcular o multiplicador das exportagdes auténomas no saldo orcamental, e
medir a varia¢do do saldo or¢amental quando as exportagdes auténomas variam de 10
u.m.

650 t

oX 1—c(1—t)+m+%
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8§50 _ 0,12

85X 0,455
050 _ 0,26
5X

Se AX = 10 entdo

_ t
ASO = AX X

1—c(1—t)+m+%

ASO = 10 x 0,26
ASO = 2,6

e Multiplicador das importacdes auténomas no saldo orgcamental

O multiplicador das importacdes autonomas no saldo orcamental mede a variagdo do
saldo orcamental quando as exporta¢cGes autébnomas variam de uma u.m., mantendo
constantes as restantes variaveis estratégicas e parametros:

650_ t
62 1—c(1—t)+m+%
_ t
ASO = AZ x| — ok
1—c(1—t)+m+7
Exemplo

Vamos calcular o multiplicador das importagGes auténomas no saldo orgamental, e
medir a variagdo do saldo orcamental quando as importagdes auténomas variam de 10
u.m.

650 t
0z 1—c(1—t)+m+%
650 0,12

57 0,455

650 026

57

Se AZ = 10 entdo
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t

ASO = AZ x| — 7
1—c(1—t)+m+7

ASO = 10 x (—0,26)
ASO = —2,6
e Multiplicador da massa monetaria no saldo orgamental

O multiplicador da massa monetdria no saldo orcamental mede a varia¢do do saldo
orcamental quando a massa monetaria varia de uma u.m., mantendo constantes as
restantes varidveis estratégicas e parametros:

te
650 7
oM 1—c(1—t)+m+%
te
ASO = AWM x h —
1—c(1—t)+m+7
Exemplo

Vamos calcular o multiplicador da massa monetaria no saldo orcamental, e medir a
variacdo do saldo orcamental quando a massa monetdria varia de 10 u.m.

te

650 7

oM 1—c(1—t)+m+%
0,12 x 30

6S0 _ 200

SM 0,455

8S0 0,009

SM 0,455

850 002

sM

Se AM = 10 entdo

te

h
1—c(1—t)+m+%

ASO = AM %

ASO =10 x 0,02
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ASO = 0,2

3.3.3. Multiplicadores do comércio externo

Para a determinacdo dos multiplicadores do comércio externo vamos considerar

BC=X-7
BC=X-Z-mY
Sendo:
- e _ eh
C—cT+cTr+I+G+X—-Z h M T
Y = ek ek \5 /) ek
1-c(1-t)+m+-- 1-c(1-0)+m+= \P 1-c(1-t)+m+=-

e Multiplicador das exportacGes auténomas no saldo da balanca corrente

O multiplicador das exportacdes autdonomas no saldo da balanca corrente mede a
variacdo do saldo da balanga corrente quando as exportacdes autdnomas variam de
uma u.m., mantendo constantes as restantes varidveis estratégicas e parametros:

ek
53@_ 1—c(1—t)+7
0X 1—c(1—t)+m+%
_ 1—c(1—t)+%
ABC = AX X ok
1—c(1—t)+m+7
Exemplo

Vamos calcular o multiplicador das exportagdes auténomas no saldo da balanga
corrente, e medir a variagao do saldo da balanga corrente quando as exporta¢des
auténomas variam de 10 u.m.

ek
535_ 1—c(1—t)+7
oX 1—c(1—t)+m+%

30 x0,2

SBC _ 1-0,75%x(1-0,12) +W
5X 0,455
0BC _ 0,355
86X 0,455
0BC _ 078
sx
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Se AX = 10 entdo

ek
1—C(1—t)+7

1—c(1—t)+m+%

ABC = AX X

ABC = 10x 0,78
ABC = 7,8

e Multiplicador das importacdes auténomas no saldo da balanga corrente

O multiplicador das importacdes autdnomas no saldo da balanga corrente mede a
variacdo do saldo da balanga corrente quando as importa¢Ges auténomas variam de
uma u.m., mantendo constantes as restantes varidveis estratégicas e parametros:

ek
53@_ 1—c(1—t)+7
62 1—c(1—t)+m+%
_ 1—c(1—t)+%
ABC = AZ x| — ok
1—c(1—t)+m+7
Exemplo

Vamos calcular o multiplicador das importagdes auténomas no saldo da balanga
corrente, e medir a variagdo do saldo da balanga corrente quando as importagdes
auténomas variam de 10 u.m.

ek
535_ 1—c(1—t)+7
0z 1—c(1—t)+m+%

30x0,2

SBC _ _1—0,75)( (1—0,12)+W
A 0,455
0BC _ 0,355
57 0,455
0BC _ _078
sz
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Se AZ = 10 entdo

ek
1—C(1—t)+7

1—c(1—t)+m+%

ABC = AZ x| —

ABC = 10 x (—0,78)
ABC = -7,8

e Multiplicador da varidvel estratégica ALFA no saldo da balanca corrente

A varidvel estratégica ALFA pode ser ou os impostos auténomos (T); ou os gastos
auténomos (G); ou as transferéncias auténomas (Tr); ou a taxa marginal de imposto
(t); ou o investimento auténomo (I); ou a massa monetaria (M).

O multiplicador da variavel estratégica ALFA no saldo da balanga corrente mede a
variacdo do saldo da balanca corrente quando a variavel estratégica ALFA varia de uma
u.m. (ou de um ponto percentual, no caso de t), mantendo constantes as restantes
varidveis estratégicas e parametros:

5BC sY
SALFA ~  "'SALFA

Y
ABC = AALFA X (—m 6ALFA>

Exemplo

Vamos calcular o multiplicador dos gastos publicos no saldo da balanga corrente, e
medir a variagdo do saldo da balanga corrente quando os gastos publicos variam de 10
u.m.

6BC Y

56 56

SBC 1

__:_m

6G 1—c(1—t)+m+%

6BC 01x 1

sG 30 X 0,2
1_0'75X(1_°'12)+°'1+W

SBC

—=-0,1x%x22

5G
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Se AG = 10 ent3o:
ABC = AG x (—m‘g_lf)

oG
ABC = 10 x (=0,22)
ABC = —2,2

Exemplo

Vamos calcular o multiplicador das transferéncias autonomas no saldo da balanca
corrente, e medir a varia¢do do saldo da balanca corrente quando as transferéncias
auténomas variam de 10 u.m.

6BC 5Y

sTr . 'eTr

0BC o C
—_— = --m

6Tr 1—c(1—t)+m+%
6BC - 0,75

6Tr = 7 0,455
OBC _ 0,1 % 1,65

6W - ) )

OBC _ 0,165

oTr

Se ATr = 10 entdo

ABC = ATT X ( 6Y)
= AT T ST
ABC = 10 % (~0,165)

ABC = —1,65
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Exemplo

Vamos calcular o multiplicador dos impostos autdnomos no saldo da balanca corrente,
e medir a variacdo do saldo da balanca corrente quando os impostos auténomos
variam de 10 u.m.

dBC &Y

ST - ™eT

(SB;_C =-0,1x (ﬂ)
8T ’ 0,455
?;T_C =-0,1 x (—1,65)
(SB;_C = 0,165

6T ’

Se AT = 10 ent3o:

ABC AT ( SY)

= X | — ——
ST

ABC = 10 x 0,165

ABC = 1,65

Exemplo

Vamos calcular o multiplicador da taxa marginal de imposto no saldo da balanga
corrente, e medir a variagdo do saldo da balanga corrente quando a taxa marginal de
imposto varia de 0,02.

5BC 5Y

St Vet

5BC ~0,75 x 1371
o o olx ( 0,455 )
5BC

= =01 (~2260)

5BC

=226

Se At = 0,02 ent3o:

5Y
ABC = At x (-m =)
5t
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ABC = 0,02 x 226
ABC = 4,52

Exemplo

Vamos calcular o multiplicador investimento auténomo no saldo da balanca corrente,
e medir a variacdo do saldo da balanca corrente quando o investimento auténomo
varia de 10 u.m.

SBC 5Y

5T = M5

0BC _ 1

or ~ " 1—c(1—t)+m+%
M;_Cz—01><—

51 % 0,455

OBC _ 01 x22

51 e

OBC _ 022

51 ’

Se Al = 10 entdo

ABC = AI_X( 6Y>
- ST

ABC = 10 x (=0,22)

ABC = —2,2

Exemplo

Vamos calcular o multiplicador da massa monetaria no saldo da balanga corrente, e
medir a varia¢do do saldo da balanca corrente quando a massa monetaria varia de 10
u.m.

6BC oY

M oM

5BC =

W: —m X ok

1—c(1—t)+m+7
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30

0BC _ 200
sit ~ 01 % | 0ass
6BC

6_M =—-0,1x (0,16)

0BC = —0,016

SM

Se AM = 10, entdo
ABC = AM x (—m6—{>

SM
ABC = 10 x (—0,016)
ABC = —0,16

Quadro sintese com o impacto sobre as variaveis objetivo, das variagdes indicadas,
nos exemplos anteriores, para as variaveis estratégicas.

Variaveis Rendimento Saldo Orgcamental Saldo da
estratégicas Balanca
Corrente
AG =10 AY = 22 ASO = -7,4 ABC = —2,2
ATr = 10 AY = 16,5 ASO = -8 ABC = —1,65
AT =10 AY = —16,5 ASO = 8 ABC = 1,65
At = 0,02 AY = —45,2 ASO = 22 ABC = 4,52
Al =10 AY = 22 ASO = 2,6 ABC = —2,2
AX =10 AY = 22 ASO = 2,6 ABC = 7,8
AZ =10 AY = =22 ASO = —-2,6 ABC = -7,8
AM =10 AY = 1,6 ASO = 0,2 ABC = —0,16

Podemos verificar que as medidas de politica orcamental expansionista, aumento
dos gastos autéonomos, aumento das transferéncias auténomas, diminuicdo dos
impostos auténomos ou diminuicdo da taxa marginal de imposto geram
incompatibilidade entre o objetivo “rendimento” e os objetivos “saldo orcamental”
e “balanca corrente”, pois levam a um aumento do rendimento, com consequente
reducdo do desemprego, mas em contrapartida levam a uma deteriorag¢ao do saldo
orcamental e da balanca corrente.

Uma politica expansionista levada a cabo pelas empresas através do aumento do

investimento, gera incompatibilidade entre o objetivo “rendimento” e o objetivo
“balanga corrente”, pois leva a um aumento do rendimento, com consequente
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3.4.

1.

2.

reducdo do desemprego, e a um aumento do saldo orcamental, mas em
contrapartida leva a uma deterioracdo do saldo da balanca corrente.

Uma politica expansionista levada a cabo pelas empresas, através de um aumento
das exportacdes autdonomas ou uma diminuicdo das importacdes auténomas, nao
gera incompatibilidade entre os objetivos, pois leva a um aumento do rendimento,
com consequente reducdo do desemprego, a um aumento do saldo orcamental e a
um aumento do saldo da balanca corrente.

Uma politica monetaria expansionista levada a cabo pelo banco central, através de
descidas da taxa de reservas legais, ou descidas da taxa de redesconto ou
realizacdo de operacdes de open market de venda, ndo gera incompatibilidade
entre os objetivos “rendimento” e “saldo orcamental”. Em contrapartida, gera uma
incompatibilidade entre os objetivos “rendimento” e “balanca corrente”, pois uma
politica monetaria expansionista, leva a um aumento da massa monetdria e do
rendimento, com consequente reducdo do desemprego, e a um aumento do saldo
orcamental, mas leva a uma deterioracao do saldo da balanca corrente.

Desafio:

Considerando a economia do nosso exemplo, se tivermos como objetivo aumentar
o rendimento em 40 u.m., determine:

A alteragdo a fazer nos gastos publicos.

A alteragdo a fazer nas transferéncias auténomas
A alteragdo a fazer nos impostos auténomos

A alteragdo a fazer na taxa marginal de imposto
A alteragdo a fazer no investimento auténomo

A alteragdo a fazer nas exportagdes autdbnomas
A alteracdo a fazer nas importa¢des auténomas
A alteracdo a fazer na massa monetaria

Sm o o0 T

Se tivermos como objetivo aumentar o saldo or¢camental em 20 u.m., determine:
a. A alteracdo a fazer nos gastos publicos.

A alteracdo a fazer nas transferéncias auténomas

A alteracdo a fazer nos impostos auténomos

A alteracdo a fazer na taxa marginal de imposto

A alteracdo a fazer no investimento auténomo

A alteracao a fazer nas exportagdes autdonomas

A alteracdo a fazer nas importagdes autdnomas

A alteracdo a fazer na massa monetaria

S®m 0o a0 T
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3. Se tivermos como objetivo aumentar o saldo da balanca corrente em 20 u.m.,
determine:
a. A alteracdo a fazer nos gastos publicos.
A alteragdo a fazer nas transferéncias auténomas
A alteracdo a fazer nos impostos autonomos
A alteracdo a fazer na taxa marginal de imposto
A alteragdo a fazer no investimento auténomo
A alteracdo a fazer nas exportagdes autbnomas
A alteracdo a fazer nas importac¢des autdnomas
A alteracdo a fazer na massa monetaria

Sm o000 T

3.5. Exercicio resolvido

Considere as seguintes informacGes referentes a uma dada economia em que os
precos sdo constantes e iguais a unidade:

e A propensdo marginal a consumir assume o valor de 0,8;

e Sabe-se que o valor da propensdo média a consumir para um rendimento
disponivel de 4000 u.m. é de 0,9;

e O investimento tem a seguinte expressao analitica: | = 700 — 40 i;

e A transferéncias sdo autonomos e no montante de 180 u.m.;

e Os impostos sdo funcdao do rendimento, com um termo auténomo de 200 u.m.;
os impostos induzidos representam 25% do rendimento;

e O rendimento que equilibra o orcamento assume o valor de 1120 u.m.;

e As exportacles sdo todas autonomas e no montante de 200 u.m.;

e A expressao analitica do saldo da balanga corrente desta economia é a seguinte:
BC= 50-0,1Y;

e O multiplicador monetdrio correspondente somente ao mercado monetdrio tem
ovalor4;

e A procura real de moeda por motivo especulagdao tem a seguinte expressao
analitica: Ls = 300 — 800 i;

e Acirculagdo monetaria assume o valor de 400 u.m.;

e O total de depdsitos assume o valor 600 u.m.

a) Determine os valores de equilibrio das varidveis objetivo desta economia e faca as
correspondentes representagdes graficas.

b) Calcule o multiplicador dos gastos publicos.

c) O governo diminuiu os gastos publicos em 20 u.m. Qual o efeito sobre as varidveis
objetivo?

d) Considerando que o governo diminuiu os gastos publicos em 20 u.m., mas o banco
central decidiu manter a taxa de juro inalterada, diga qual a varidvel que deve ser
manobrada, e em que sentido devem ser alterados os instrumentos de controlo
monetdrio para obter a variacao referida. Determine, igualmente, a variacdo da
varidvel controlada pelo banco central.
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Resolugao

a) Informacdo do enunciado

e Os precos sdo constantes e iguais a unidade:
P=1

e A propensdo marginal a consumir assume o valor de 0,75:
c=08

e Sabe-se que o valor da propensdo média a consumir para um rendimento
disponivel de 4000 u.m. é de 0,9

Estes valores sdo para utilizar nos calculos auxiliares:

Yd =4000 e PMC=0,9

e O investimento tem a seguinte expressao analitica: | =700 - 40 i:
I =700 e=40

e Astransferéncias sdo autonomas e no montante de 180 u.m.:
Tr =180

e Os impostos sdo fungdo do rendimento, com um termo auténomo de 200 u.m.;
os impostos induzidos representam 25% do rendimento:

T=200 t=0,25

e O rendimento que equilibra o orgamento assume o valor de 1120 u.m
Este valor é para utilizar nos calculos auxiliares:

Yso=0=1120

e As exportagdes sao todas autdnomas e no montante de 200 u.m.:
X =200
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e A expressdo analitica do saldo da balanca corrente desta economia é a seguinte:
BC=50-0,1Y;
X-Z=50 m=0,1

e O multiplicador monetdrio correspondente somente ao mercado monetario tem

o valor 4;
1 4
k

e A procura real de moeda por motivo especulacdo tem a seguinte expressado
analitica: Ls = 300 — 800 i:
h=300 h=800

e Acirculacdo monetaria assume o valor de 400 u.m.;
Cm =400

e O total de depdsitos assume o valor 600 u.m.
Dep =600

Calculos auxiliares

pmc= C +¢ 09 = ¢ +08 C =400
Yd 4000
SO=T+tY-G-Tr 0=200+025x1120-G-180 |G =300
BC=50-0,1Y BC=X-Z-mY
Logo:

X-Z=50 200-Z=50 |Z=150 e |m=0,1
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- - 1
Multiplicador monetario do mercado monetario = K =4 k=0,25

M =Cm +Dep

M =400 + 600

M =1000 u.m.

Determinacdo da expressado analitica da IS

C-cT+cTr+1+G+X-2Z e

IS: Y= - i
l1-c(1-t)+m l-c(1l-t)+m

400-0,8x 200+ 0,8x180+ 700+ 300+ 200-150 40 i
1-08x(1-0,25)+0,1 1-0,8x(1-0,25) + 01

IS:Y=

1434 40,
sy = 143440,

IS: Y = 2868 — 80i

Determinacdo da expressdo analitica da LM

LM:L=M/P

LM: KY +h-hi=

ol Z|

LM: 0,25Y + 300 - 800i =1000/1
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LM: 0,25Y = 1000 — 300 + 800 i

LM:JY = 2800 + 3200 i

Determinacdo do ponto de equilibrio a precos constantes

IS: Y = 2868 — 80i

LM: Y=2800+3200i

2868 — 80i = 2800 + 3200 |
3200i + 80i = 2868-2800
3280i = 68

Y = 2868 - 80 0,021]

Y = 2866,32 u.m|

SO=T+tY-G-Tr SO =200 + 0,25 x 2866,32 — 300 — 180 = 436,58

BC=X-Z-mY BC=50-0,1x 2866,32 =-236,6

Logo, os valores de equilibrio das varidveis objetivo desta economia sao os seguintes:

Y =2866,32 u.m.; SO =436,58 u.m.; e BC=-236,6 u.m.
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Graficamente:

0,021
2866,32 v
BC
SO
SO
2866,32

436,58 [~ ---- % 50
0 ' i
2866,32 \% 0 f[-------------------F

BC

b) O multiplicador dos gastos publicos nesta economia é dado pela expressao:

oY _ 1
oG

1—c><(1—t)+m+eE

Substituindo as varidveis e parametros pelos dados do enunciado e pelos cdlculos
efetuados na resposta da a) temos:

oY _ 1
0G  1_08x(1-0,25)+01+40x 22
800
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oY 1

G 05125
Y 195
oG
c) AG=-20
AY = X X Aa’
5G
AY = 1 X Aa

1—Cx(1—t)+m+eﬁ

Da resolugdo da b) sabemos que o multiplicador dos Gastos é 1,95, substituindo fica:
AY =1,95%(-20)

AY =-39

Novo valorde Y = 2866,32 - 39 = 2827,32

Novo valor de SO =200 + 0,25 x 2827,32 — (300-20) — 180 = 446,83

ASO = 446,83 - 436,58= 10,25

Novo valor da BC=50-0,1x 2827,32 =-232,732

ABC =-232,732 —(-236,6) = 3,868
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Uma diminui¢do dos gastos publicos em 20 u.m. vai provocar uma diminuicdo do
rendimento no montante de 39 u.c; um aumento do saldo orcamental em 10,25 u.ce
um aumento no saldo da balanca comercial em 3,868 u.m.

d) AG =-20um.

Uma diminuicdo dos gastos autéonomos, ceteris paribus, faz com que a IS se desloque
para a esquerda, gerando uma diminui¢cdo do rendimento e uma diminui¢do da taxa de
juro de mercado. Para que a taxa de juro volte ao valor inicial é necessario que o banco
central diminua a massa monetdria através, ou de um aumento da taxa de reservas
legais, ou de um aumento da taxa de redesconto ou através da realizacdo de
operacoes de open market de venda. Deste modo, a LM desloca-se para cima e para a
esquerda, fazendo com que a taxa de juro de equilibrio aumente e retome o valor
inicial.

Neste caso a amplitude de deslocacdo da IS (medida pelo multiplicador do mercado
real da variavel manobrada, ou seja, os gastos publicos) coincide com a amplitude de
deslocacdo da LM (medida pelo multiplicador monetario s6 do mercado monetario).

- Y A6 av=Lx(20 AY=-40
l1-c(l-t)+m 0,5
1 — 1 — _
AY = — AM -40=——AM AM =-10
K 0.25
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3.6. Exercicio proposto

Considere as seguintes informacbes referentes a uma dada economia em que os
precos sdo constantes e iguais a unidade:

b)

d)

e A propensdo marginal a consumir assume o valor de 0,85;
e Sabe-se que o valor da propensdo média a consumir para um rendimento

disponivel de 2500 u.m. é de 0,93;

e QO investimento tem a seguinte expressao analitica: | =350 —40i;
e (Os gastos publicos sdo autdnomos e no montante de 400 u.m.;
e QOs impostos sdo funcao do rendimento, com um termo auténomo de 200 u.m.;

os impostos induzidos representam 20% do rendimento;

e O rendimento que equilibra o orcamento assume o valor de 1800 u.m.;
e As exportagOes sao todas autdbnomas e no montante de 150 u.m.;
e A expressdo analitica do saldo da balanca corrente desta economia é a seguinte:

BC=75-0,11Y;

e O multiplicador monetario correspondente somente ao mercado monetario tem

ovalor4;

e A procura real de moeda por motivo especulacdo tem a seguinte expressao

analitica: Ls = 500 — 260 i;

e O coeficiente circulacdo-depdsitos assume o valor de 0,5;
e Ataxadereservas é de 11%;
e A base monetdria assume o valor de 235 u.m..

Determine os valores de equilibrio das variaveis objetivo desta economia e faca as
correspondentes representagdes graficas.

Suponha que o governo pretende aumentar os gastos publicos em 40 u.m., ceteris
paribus. Recorrendo aos multiplicadores, determine o efeito desta medida sobre o
valor do rendimento. Apresente todos os calculos que efetuar.

Determine o montante do efeito crowding out, resultante do aumento em 40 u.m.
dos gastos publicos. Comente os resultados obtidos.

O governo aumentou os gastos publicos em 40 u.m,, ceteris paribus. Contudo, o
banco central entende que a taxa de juro ndo se deve alterar. Diga qual a variavel
que esta entidade vai manobrar, e em que sentido devem ser alterados os
instrumentos de controlo monetdrio, para obter a variacdo referida. Determine,
igualmente, a variacao da variavel controlada pelo banco central.
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