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O objetivo deste capitulo introdutério é enquadrar a importancia do relato
financeiro no contexto das organizacgdes, tipificando os fluxos que ocorrem na
prossecucdo dos seus objectivos. Serdo também apresentados os principais modelos de
demonstragdes financeiras, sendo as mesmas explicitadas no seu conteddo e objectivos.
Por fim, face ao contexto de harmonizagdo contabilistica em curso, sdo destacados
alguns aspectos relevantes que tal processo implica ao nivel do relato financeiro e

analise financeira.

1. Conceito de Empresa

A empresa, nos nossos dias, € um dos intervenientes no processo de troca que se
desenvolve no ambito dos diversos mercados em que ela se apresenta como fornecedora
ou como cliente, ou seja, como parte integrante da oferta ou da procura agregadas que
se encontram nesse mercado especifico.

No que diz respeito aos mercados, adoptando a tipologia proposta por Jacobs

(1974) qualquer empresa opera simultaneamente nos seguintes mercados:

- Mercado de matérias-primas e componentes (mercado de inputs);
- Mercado de bens de equipamento para 0 seu processo produtivo;
- Mercado financeiro;

- Mercado de produto final da empresa (outputs);

Numa outra perspectiva, a empresa € um agrupamento humano hierarquizado,
gue mobiliza meios humanos, materiais e financeiros para extrair, transformar,
transportar e distribuir produtos ou prestar servicos e que, em resultado de objectivos
claramente definidos por uma direccdo (pessoal ou colegial), faz intervir nos diversos
escal@es hierarquicos as motivacdes do lucro e da utilidade social.

Na primeira definicdo apresentada enfatiza-se a existéncia de mercados
organizados, tendo subjacente a necessidade da empresa adquirir matérias-primas de
melhor qualidade (em sentido lato) por exigéncia de qualidade superior por parte do

cliente final dos seus outputs.



Na segunda definicdo é enfatizada a Optica do conjunto de pessoas
hierarquizado.

O elemento humano revela-se como o0 agente mobilizador dos diversos meios
disponiveis na empresa: 0 proprio trabalho humano, os meios materiais € 0S recursos

financeiros.

Em qualquer das defini¢des, o objectivo estrutural da empresa é a combinacéo
optima de recursos (inputs) de forma a potenciar a sua capacidade produtiva (output), de
forma eficiente e eficaz.

Os objectivos da empresa tém sido condicionados ao longo da histéria, pois o
seu enquadramento institucional tem variado, de acordo com as ideologias politicas
predominantes, em cada época e em cada pais.

Na concepgéo liberal o dinamismo da economia deve assentar no mercado ao
qual deve ser garantido a maior liberdade de funcionamento, o que visa, em primeiro
lugar, os precos e os salarios.

Segundo esta dptica, o Estado s6 tem o direito de intervir na vida econémica ou
social por duas razbes, mas essas mesmas razdes criam-lhe verdadeiros deveres de
intervencdo. A primeira razdo, é a igualizacdo das condi¢des de concorréncia. Para que
a concorréncia seja assegurada, é preciso que as pequenas e médias empresas sejam
auxiliadas contra os excessos de poder das grandes. Do mesmo modo, para salvaguardar
as condicdes de concorréncia entre as diversas partes do pais, € preciso uma politica que
desenvolva as infra-estruturas nas regides mais desfavorecidas.

O segundo fundamento das intervencdes do Estado € de caracter social.
Efectivamente, o funcionamento do mercado ndo pode s6 por si reger o conjunto da
vida social. Deve ser equilibrado, aferido por uma exigéncia social apresentada a priori
e da qual o Estado é o garante.

Contudo, admite-se consensualmente, a ideia segundo a qual a procura do lucro
— potencial de geracdo de riqueza - é o verdadeiro motor de uma economia dinamica.
Ao falar de lucro, importa perspectivar claramente o conceito de lucro que esta em
causa e a respectiva dimensao temporal. Ha que distinguir entre lucros liquidos e lucros
distribuidos. Por outro lado, a distingdo entre a maximizagdo temporal dos lucros (a

curto ou a longo prazo) também se revela importante.



O desenvolvimento e a estabilidade global da empresa poderdo ser seriamente
comprometidos, se a dptica do curto prazo sobrelevar a visdo do longo prazo. A politica
de distribuicdo de resultados anuais devera possibilitar a manutencdo de niveis anuais
correctos de auto-financiamento ou a consolidacdo da autonomia financeira da empresa.
Efectivamente, a equilibrada retencdo de lucros anuais contribui para a elevagédo do
valor da propria empresa.

Relativamente ao lucro, importa fazer o seguinte reparo: o lucro contabilistico,
num dado exercicio econdmico, depende de principios e de critérios, geralmente aceites.
Designa-se este conjunto de principios e critérios como o referencial contabilistico.
Concretizando esta apreciacdo, podem existir referenciais contabilisticos distintos no

que concerne, por exemplo:

- Aos conceitos subjacentes ao reconhecimento de activos e passivos;

- Aos critérios valorimétricos a adoptar;

- Aos sistemas de custeio para valorizar gastos;

- Aos conceitos subjacentes ao reconhecimento de rendimentos e gastos;

- Aos conceitos associados aos resultados das operacOes e extra-operacgoes.

Nesta conformidade, ndo obstante o crescente esfor¢co de harmonizagdo e
normalizacdo contabilistica, muitas vezes a contabilidade permite uma flexibilidade
suficiente para que os gestores apresentem a informacdo financeira desejada, consoante
os lucros estejam abaixo ou acima do pretendido. Contudo, as entidades normalizadoras
ao nivel da contabilidade quer ao nivel internacional quer ao nivel nacional tém vindo a
promover de forma indiscutivel a transparéncia da informacdo financeira produzida
pelas empresas, mormente através de crescentes exigéncias ao nivel do relato financeiro
e respectivas explicacbes sobre as politicas e critérios adoptados, garantindo a
relevancia, fiabilidade e comparabilidade desse mesmo relato.

Em suma, a sobrevivéncia da empresa e a informacdo financeira assumem uma
indiscutivel relevancia ao nivel externo perante todas as entidades com que a empresa

interage no seu meio envolvente — stakeholders - como a seguir se demonstra:
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Figura 1.1 — A empresa e 0 meio envolvente
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2. Os Fluxos

Conforme anteriormente explicitado, no desenvolvimento da sua actividade
econdmica, a empresa estabelece relacGes, umas orientadas para os aspectos internos,
outras para o exterior.

Estas relacbes traduzem-se por fluxos de bens e servigos, aos quais
correspondem em regra fluxos monetarios no sentido inverso.

Chama-se fluxo a quantidade de bens ou dinheiro transferida em determinado

periodo por dois agentes econdmicos.



Importa distinguir duas categorias de fluxos. Os fluxos reais (bens e servigos) e
os fluxos financeiros (meios monetarios).

Os fluxos financeiros séo assim a contrapartida monetaria do circuito de bens e
servigos, sendo este circuito o que correspondente aos fluxos fisicos inerentes a
actividade da unidade econémica.

Os fluxos podem ser ciclicos ou aciclicos, consoante estejam ou néo ligados ao

ciclo de exploracéo.
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Figura 1.2 — Fluxos nas empresas

Sobre esta tematica dos fluxos importa desde ja destacar trés dpticas que podem

e devem ser evidenciadas:

A primeira éptica, € a financeira e diz respeito ao endividamento da empresa
perante o exterior. Esta, esté directamente relacionada com a remuneragdo dos factores e
dos bens e servicos vendidos. No &mbito da dptica financeira, podemos distinguir:

(i) as despesas, que correspondem a remuneracdo dos factores produtivos; e

(ii) as receitas, que correspondem a remuneragdo das vendas efectuadas e/ou

Servigos prestados.



Em suma, despesas e receitas, dizem respeito a factos que, originando as
primeiras obrigagdes a pagar e as segundas direitos a receber, irdo provocar,
respectivamente, saidas e entradas de valores monetarios para a empresa.

A segunda Optica é a economica ou produtiva, e estad ligada a transformacéo e
incorporacéo dos diversos materiais, mao-de-obra, etc., até se atingir o produto (bem ou
servigo) final. Os valores incorporados e consumos na produgdo designam-se por
gastos. Por sua vez, os produtos acabados de fabricar e aptos para a venda designam-se
por rendimentos. Em sintese, a empresa ao consumir bens e servigos incorre em gastos e
ao proceder a producgdo e venda dos produtos e servicos obtém rendimentos.

Por altimo, a terceira Optica é a de tesouraria (ou de caixa) e corresponde as

entradas e saidas monetarias da empresa. Nesta Optica, podemos distinguir:

Q) Recebimentos, que correspondem a entrada de valores monetarios

para a empresa, €

(i) Pagamentos, que dizem respeito as saidas de valores monetarios.

Aprofundando um pouco o conceito dos fluxos, poder-se-a ainda esquematizar

0s mesmos da seguinte forma:
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Figura 1.3 — Tipologia dos fluxos financeiros



Os fluxos financeiros ou monetéarios podem ser induzidos (directos e indirectos)
e autbnomos.

Os fluxos financeiros induzidos séo os que resultam dos fluxos reais.

Os fluxos financeiros directos sdo os que envolvem unicamente os dois agentes
econOmicos intervenientes na propria transacgdo, ou, melhor dizendo, no fluxo real.

Os fluxos directos podem ser imediatos ou diferidos: séo (i) imediatos, quando o
fluxo real e financeiro coincidem no tempo; sdo (ii) diferidos, quando o fluxo real e
financeiro ndo se revelam coincidentes no tempo (por exemplo, quando um dos agentes
econdmicos intervenientes concede ou obtém crédito).

Os fluxos financeiros indirectos sdo aqueles em que intervém mais do que dois
agentes economicos (por exemplo quando se verifica 0 aceite de letra e seu desconto
antecipado no banco).

Os fluxos financeiros autdnomos ndo decorrem, directa ou indirectamente, de
qualquer fluxo real (por exemplo a concessdo de um empréstimo, a curto ou a médio

prazo).

3. Os Ciclos Financeiros

Como agente econémico a empresa terd como objectivo ultimo a optimizacdo do
lucro a longo prazo, entendido este como a criacdo, tanto quanto possivel estavel, de um
excedente que lhe permita assegurar a sua sobrevivéncia e desenvolvimento, ou seja,
potencial de geracdo de riqueza.

A escolha entre as diversas formas possiveis de producdo néo é alheia a seleccédo
de processos produtivos: predominantemente capital intensivo ou, ao inveés,
predominantemente trabalho intensivo, conforme as situacOes prevalecentes nos
mercados em que opera.

Questdes cruciais, uma vez fixados os produtos finais a produzir, para quem
produzir e como produzir, tém a ver com o nivel de endividamento que a empresa deve
atingir. Ou seja, a relacdo entre capitais proprios e capitais alheios, com que entidades

negociar empréstimos e que tipo de empréstimos, qual o grau e diversidade de



instrumentos financeiros e de entidades a utilizar — sdo decisdes tipicas no &mbito da
relacdo da empresa com os mercados.
Do exposto nos pontos anteriores € possivel deduzir os seguintes ciclos

financeiros:

- Ociclo das operagdes de exploracao;
- Ociclo das operacdes de investimento;

- Ociclo das operacdes de financiamento.

3.1. O ciclo das operacdes de exploragdo

O ciclo das operagdes de exploracdo sdo as que constituem o objecto da empresa
e outras complementares ou acessorias que ndo sejam de considerar como actividades
de investimento ou financiamento. Assim, neste grupo, ter-se-4& em conta os fluxos
monetérios de entrada e de saida, essencialmente em consequéncia da exploracdo da
empresa.

O ciclo de exploracdo inicia-se com a producao e a sua conclusao opera-se com
a venda dos produtos acabados.

Numa empresa industrial, no decurso do processo de transformacdo das
matérias-primas ocorrem gastos industriais (salarios, ordenados, consumos de matérias-
primas e subsidiarias, consumos de energia e combustiveis, depreciacdes e outros gastos
fabris).

Os resultados de exploracdo (lucros ou prejuizos) verificam-se quando 0s
produtos acabados sao vendidos. Desta forma, a exploracdo da empresa é rentavel se, e
SO se, 0 conjunto dos seus gastos de exploracdo, incluindo as depreciaces do exercicio
e eventuais perdas por imparidade, as provisdes do exercicio e 0s gastos de
financiamento forem integralmente recuperados e acrescidos de uma certa margem de
lucro.

Constitui informacdo relevante a andlise dos fluxos liquidos resultantes da
actividade operacional da empresa. Com efeito, este saldo constitui, na sua esséncia, 0s
Meios Libertos pela exploragéo e indica-nos as potencialidades da empresa para, através
do seu negdcio, gerar meios de pagamento suficientes para manter a capacidade



operacional, reembolsar empréstimos, pagar dividendos e impostos e fazer

investimentos de substituicdo sem o recurso a fontes externas de financiamento.

3.2. O ciclo das operagdes de investimento

O ciclo das actividades de investimento compreende as operagdes relativas a
aquisicdo ou alienacdo de imobilizagbes corpdreas, incorpdreas e investimentos
financeiros. Poder-se-a dizer que estas operagdes se enquadram no ambito das decisdes

estratégicas. Salienta-se neste ambito:

- Agquisicdes e alienacdes de activos fixos tangiveis (bens de equipamento);

- Agquisicdo ou alienacdo de partes sociais de outras empresas (do grupo ou
ndo), com o intuito de manutencdo das mesmas por um periodo longo, ou
outras aplicagdes financeiras com caracter de permanéncia longo;

- Aquisicédo ou alienacgéo de bens de rendimento denominadas propriedades
de investimento (como por exemplo edificios destinados a arrendamento a
terceiros);

- Aquisicdo ou alienacdo de activos fixos intangiveis (como por exemplo,
direitos de propriedade ou direitos de exploracdo de superficie);

- Obtencdo de subsidios ao investimento (destinados a financiar a aquisicdo
de activos fixos tangiveis);

- Juros provenientes de investimentos financeiros;

- Dividendos provenientes de empresas participadas.

A informacdo relativa aos fluxos monetarios destas operagdes de investimento é
importante na medida em que evidencia o montante liquido dos dispéndios efectuados
em operagOes de investimento, tendo em vista obter, no futuro, resultados e fluxos
monetarios. Com efeito, a empresa que ndo invista adequadamente, nomeadamente na
manutencdo da capacidade operacional, pode prejudicar a rentabilidade futura,
favorecendo a actual liquidez e a distribuicdo de resultados em detrimento da sua

sustentabilidade a prazo.



Por outro lado, do ponto de vista financeiro, o incorrecto financiamento dos
investimentos podera originar graves desequilibrios estruturais da situagdo de tesouraria
da empresa, o que podera reflectir-se na sua independéncia ou mesmo na sua

sobrevivéncia.

3.3. O ciclo das operacdes de financiamento

Neste ambito, sdo consideradas as operacGes que resultam em alteracbes na
composic¢do e valor dos empréstimos obtidos e do capital proprio da empresa.

O ciclo das operacgdes financeiras esta intimamente ligado aos fluxos financeiros
autonomos e abrange um conjunto de operacfes activas e passivas da mais diversa

natureza, que afectam a tesouraria extra-exploracdo da empresa:

- Os subsidios obtidos do Estado (reembolséaveis ou néo),

- Os empréstimos obtidos, a curto, médio e longo prazos;

- O reembolso dos empréstimos anteriormente referidos;

- As alteragdes do capital social da empresa;

- A distribuicdo de dividendos aos titulares do capital social e de lucros aos

gestores e trabalhadores.

A informacdo dos fluxos monetarios gerados ou utilizados no ambito das
operacdes de financiamento permite verificar as necessidades ou excedentes de fundos,
proporcionando aos financiadores informacdo sobre a capacidade de serem
reembolsados. Em termos previsionais constitui um processo que permite estimar as

necessidades de meios de pagamento e de novas entradas de capital.

4. A contabilidade como Sistema de Informacéo - As Demonstrac6es Financeiras

A producéo de informacdo financeira, em termos muito praticos, encerra em si

mesma uma finalidade interna enquanto informacdo de gestdo, e externa, engquanto



informacdo a terceiros da situagdo econdmica e financeira da empresa. Essa producgéo
esta de alguma forma normalizada em termos de forma, de contetido e também ao nivel
de politicas e critérios adoptaveis para a sua preparacdo. Assim, é inequivoco que a
contabilidade é uma verdadeira ferramenta de gestdo, cujo fim ndo é meramente
determinado por exigéncias legais, mas antes por imperativos de boas praticas de
racionalidade na gestao.

Ao longo das matérias expostas nos pontos anteriores deste capitulo, tem-se
recorrido muitas vezes ao conceito de demonstracGes financeiras, e informacao
financeira. Importa nesta fase definir melhor qual o &mbito destes conceitos, e de forma
sucinta, o que sdo demonstracoes financeiras.

Em sentido amplo, demonstracdes financeiras sdao compilacbes de dados
financeiros, econdémicos e monetarios, apresentados segundo uma dada forma
(estrutura), com determinados objectivos de informacéo para os seus leitores. Ja foi
atrds abordada a importancia inequivoca da informacdo financeira para o publico em
geral que interage com a empresa. Importa também desde ja salientar que a
responsabilidade pela preparacdo das demonstracées financeiras é do Orgéo de Gestdo
das empresas (Geréncia, Conselho de Administracdo ou Direc¢do de acordo com a
legislagdo comercial em vigor).

Actualmente e de acordo com o referencial contabilistico em vigor em Portugal
— Sistema de Normalizacdo Contabilistica (SNC), para as empresas em geral, que nao
actuem nas actividades seguradoras, bancarias e que ndo sejam entidades publicas
sujeitas ao Plano Oficial de Contabilidade Publica — a estrutura de relato em vigor

compreende as seguintes demonstrac6es financeiras:

- Balanco;

- Demonstracdo dos resultados;

- Demonstracéo de fluxos de caixa;

- Demonstracdo das alteragfes no capital proprio;

- Anexo as demonstragdes financeiras;

O SNC surge na sequéncia do projecto de linhas de orientacdo para um novo
modelo de referencial contabilistico desenvolvido pela entidade responsavel pela



emissdo de normativos contabilisticos em Portugal, a Comissdo de Normalizacéo
Contabilistica (CNC). Este novo referencial contabilistico, que entrou em vigor em
Portugal em 1 de Janeiro de 2010, assenta em principios genéricos, ou seja, uma
estrutura conceptual, em detrimento de regras detalhadas, aderindo ao modelo do
International Accounting Standards Board (IASB). Assim, o SNC atende as
especificidades do tecido empresarial Portugués, ao nivel da dimensdo e exigéncias de
relato, e permite a facil adopcéo por entidades nacionais das International Accounting
Standards (IAS) e das International Financial Reporting Standards (IFRS’s) (IAS /
IFRS?) uma vez que o quadro conceptual é idéntico. O SNC é composto por:

— Um Decreto-Lei? que cria o0 SNC e revoga o Plano Oficial de Contabilidade e
demais legislacdo contabilistica até entdo em vigor, definindo o ambito de

aplicacéo;

— Portarias® que englobam a apresentacdo dos modelos de demonstragoes

financeiras e codigo de contas;

— Auvisos, os quais incluem a estrutura conceptual, as Normas Contabilisticas de
Relato Financeiro (NCRF*), e a Norma Contabilistica de Relato Financeiro para
Pequenas Entidades (NCRF — PE®).

Este referencial contabilistico em vigor a partir de 1 de Janeiro de 2010 previa
dois niveis distintos, tendo a posteriori sido definido um terceiro nivel, no que concerne

ao grau de exigéncia do relato financeiro:

(i) um primeiro nivel composto pelas entidades com titulos admitidos a cotacéo

em mercados regulamentados da Unido Europeia (UE);

! Normas Internacionais de Relato Financeiro (NIRF), em nomenclatura Portuguesa.

2 Decreto-Lei 158/2009 de 13 Julho

3 Portaria n.° 1011/2009 do Ministério das Financas e da Administracdo Publica que Aprova o Cédigo de
Contas; e Portaria n.° 986/2009 do Ministério das Financas e da Administracdo Publica que Aprova 0s
modelos de demonstracGes financeiras

4 A data de entrada em vigor eram no total 28 NCRF.

5> Composta apenas por uma norma simplificada com menos exigéncias ao nivel de relato uma vez que se
aplica a pequenas entidades



(i) um segundo nivel composto por todas as demais entidades ndo financeiras e
nédo seguradoras, as quais adoptam as NCRF, sendo que pequenas entidades
poderdo adoptar apenas a NCRF — PE®;

(ili)  Um terceiro nivel corporizado pelo regime da normalizacdo contabilistica
para microentidades (NCM)’ as quais ao nivel do relato financeiro apenas
terdo de apresentar um Balan¢o, Demonstracdo dos resultados por naturezas

e 0 Anexo especifico e muito simplificado para microentidades;

A contabilidade traduz uma perspectiva historica sobre a actividade comercial,
baseando-se em principios orientadores, que ndo terdo tanto de cientifico, mas antes
resultam de construgdes sociais que requerem, em larga medida, juizos ponderados e
concertados, de modo a serem principios aplicaveis pelos agentes que elaboram
demonstracdes financeiras. E precisamente esta avaliacdo ponderada dos principios
contabilisticos que faz da contabilidade uma construcdo social e ndo uma construcdo
cientifica. De facto, a posicdo financeira ou o resultado das operagdes resultam de
inimeros julgamentos profissionais, que se traduzem em caracteristicas da informacao
financeira, principios contabilisticos, critérios valorimétricos ou mesmo metodologias
de custeio. Em ultima andlise, o julgamento humano, com toda a sua subjectividade

inerente, s@o a base para qualquer sistema eficaz de relato financeiro.

® Nos termos do art.° 9° do Decreto-Lei 158/2009 de 13 Julho, a NCRF-PE pode ser aplicada por
entidades que ndo ultrapassem 2 dos trés limites seguintes: i) Total do balango: € 500.000;ii) Total de
vendas liquidas e outros rendimentos: € 1.000.000; iii) Numero de trabalhadores empregados em média
durante o exercicio: 20, excepto nos casos em que tais entidades por razdes legais estejam obrigadas
sujeitas a certificacdo legal de contas.

" Decreto-Lei n.° 36-A/2011 de 9 de Marco no qual sdo definidas como microentidades as empresas que,
a data do balango, ndo ultrapassem dois dos trés limites seguintes: a) Total do balango: € 500 000; b)
Volume de negocios liquido: € 500 000; ¢) Nimero médio de empregados durante o exercicio: 5.



Contudo, sob esta caracteristica incontorndvel de subjectividade inerente a
construcdo humana de sistemas de contabilidade, a que a propria normalizacédo
contabilistica europeia ndo é alheia, esta naturalmente presente a possibilidade de
ocorrerem erros ou fraudes destinadas a potenciar comportamentos inadequados por
parte dos utilizadores da informac&o financeira. Alias, nenhum referencial contabilistico

estd imune a propensao de existirem erros ou fraudes subjacentes a sua preparacao.

4.1. O Balanco

O Balancgo agrega as componentes patrimoniais ou financeiras de uma empresa.

O balanco agrega as seguintes componentes:

(i) Activos (ou recursos) que sejam propriedade ou estejam em uso pela empresa
que relata, mensuraveis com fiabilidade, decorrentes de factos passados, dos
quais se espera que advenham beneficios econdmicos futuros. Os activos
agregam genericamente os bens de investimento e investimentos financeiros,

inventarios, dividas a receber e meios financeiros.

(if) Passivos que correspondem a obrigacfes presentes, mensuraveis com
fiabilidade que decorram de acontecimentos passados, das quais se espera um
ex-fluxo de beneficios econdmicos, ou seja responsabilidades efectivas.

(iii) Capitais Préprios, ou também designado Patrimoénio Liquido ou Situacdo
Liquida que corresponde ao valor residual dos activos apds deducdo dos

passivos.

O balanco reflecte a situagéo patrimonial ou financeira de uma dada empresa
num momento preciso, o qual deve ser claramente identificado no mesmo. Poder-se-a
mesmo dizer, que o balanco permite identificar as origens dos recursos financeiros

disponiveis pela empresa (passivo — que corresponde ao capital alheio - e capital



proprio), e as respectivas aplicacdes dos fundos (activos). As varia¢cdes ocorridas ao
nivel das origens a aplicacdes de fundos davam origem a uma demonstracdo financeira
cuja elaboracdo perdeu actualmente relevancia, denominada demonstracdo das origens e
aplicacdes de fundos e mapa da variacdo dos fundos circulantes. A informacao contida
nesta informacgéo, pretendia demonstrar as fontes de obtencgdo de recursos financeiras e
respectivas aplicacbes. Essa informacdo é actualmente tratada na demonstracdo dos
fluxos de caixa, cuja informacao € mais rica na medida em que a obtencéo e aplicacéo
de recursos financeiros, é separada nos ciclos operacionais de investimento e de
financiamento. Esta demonstracdo financeira serd abordada em maior detalhe mais a

frente.
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RUBRICAS

NOTAS

PERIODOS

N

N-1

ACTIVO
[Activo ndo corrente
[Activos fixos tangiveis
Propriedades de investimento
Goodwill
[Activos intangiveis
[Activos biol6égicos
ParticipacOes financeiras - método de equivalencia patrimonial
Participagdes financeiras - outros métodos
|Accionistas/sécios
Outros activos financeiros
[Activos por impostos diferidos

/Activo corrente

Inventarios

[Activos biol6gicos

Clientes

[Adiantamentos a fornecedores

Estado e outros entes publicos
|Accionistas/sécios

Outras contas a receber

Diferimentos

[Activos financeiros detidos para negociagdo
Outros activos financeiros

IActivos ndo correntes detidos para venda
Caixa e depositos bancérios

CAPITAL PROPRIO E PASSIVO

Capital Proprio

Capital Realizado

|Accdes (quotas) proprias

Outros instrumentos de capital proprio
Prémios de emissdo

Reservas legais

Outras reservas

Resultados transitados
|Ajustamentos em activos financeiros
Excedentes de revalorizagédo

Outras variagdes no capital préprio

Resultado liquido do periodo
Interesses minoritarios

Passivo

Passivo ndo corrente

Provisdes

Financiamentos obtidos

Responsabilidades por beneficios p6s-emprego
Passivos por impostos diferidos

Outras contas a pagar

Passivo corrente

Fornecedores

|Adiantamentos de clientes

Estado e outros entes publicos
[Accionistas/sdcios

Financiamentos obtidos

Outras contas a pagar

Diferimentos

Passivos financeiros detidos para negociagdo
Outros passivos financeiros

Passivos nao correntes detidos para venda

Total do activo

Total do capital préprio

Total do passivo

Total do capital préprio e passivo

Figura 1.4 — Balanco



4.2. A Demonstracgdo dos Resultados

A Demonstragdo dos Resultados agrega as componentes econdmicas

(rendimentos e gastos) de um determinado periodo (normalmente um exercicio

econdmico ou parte dele). Assim, o resultado de um dado periodo, desde a data de

inicio do mesmo até a data de referéncia, € mensurado como sendo a diferenca entre as

componentes positivas e negativas de resultados, ou seja, rendimentos deduzidos dos

gastos.

A Demonstracdo de Resultados por Naturezas (DRN) agrega as componentes

econdmicas segundo a sua tipologia, permitindo a obtencdo dos seguintes resultados:

Resultados Antes de Depreciacdes Gastos de Financiamento e Impostos, 0s
quais correspondem em linguagem anglo-saxdnica, mais utilizada nestas
matérias, a Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization
(EBITDA). Com este resultado é possivel particularizar o lucro referente apenas
ao negacio, antes de qualquer efeito dos gastos de financiamento, imposto sobre
o0 rendimento de pessoas colectivas, e 0s gastos ndo desembolsaveis
(amortizacgdes e depreciacdes). A utilizacdo do EBITDA pode fornecer uma boa
analise comparativa, na medida em que analisa a produtividade e a eficiéncia do
negécio. E também frequentemente utilizado como percentagem das vendas
para, em termos comparativos dentro de determinado sector, mensurar a

eficiéncia do negocio.

Resultado Operacional (antes de gastos de financiamento e impostos),
habitualmente designados por Earnings Before Interest and Taxes (EBIT), o
qual, ao resultado anterior, expurga os gastos ndo desembolsaveis (depreciagdes
e amortizacOes). Este resultado, também designado por resultado operacional, ou
resultado de exploragcdo, é uma medida da capacidade de uma dada empresa

gerar riqueza atraves das suas actividades operacionais correntes.

Resultado Antes de Imposto (RAI), designado por Earnings Before Taxes

(EBT), o qual ao resultado anterior deduz os efeitos econémicos da fungdo de



financiamento. Este resultado incorpora ndo so6 os efeitos de geracdo de riqueza
do negdcios, mas também as opg¢des de financiamento adoptadas pelos gestores,
pelo que tende a ser tanto menor, quanto maior for o custo de financiamento por

capitais alheios da empresa.

— Resultado Liquido do Periodo, o qual ao resultado anterior incorpora o efeito do
imposto sobre o rendimento, externo ao neg6cio da empresa, e meramente
dependente do contexto fiscal e eventualmente algumas politicas contabilisticas

adoptadas.

Na Demonstracdo dos Resultados, é incluida em linha auténoma os resultados
que decorrem de actividades em descontinuacdo, as quais, seguem uma ldgica de
liquidacdo do segmento de negocio, e ndo uma logica de continuidade das operaces.
Por tal facto, esses resultados séo relatados separadamente, pois nada tém a ver com as

operacdes correntes em curso.

Finalmente é apresentado o Resultado por Acc¢édo Basico, cujo calculo se baseia
no lucro atribuivel aos accionistas ordinarios (ndo preferenciais) dividido pela média
ponderada de accGes ordinarias em circulacdo no periodo de relato, excluindo ac¢Bes
ordinarias detidas como ac¢des proprias, e outro tipo de accdes como sejam acgdes

preferenciais.
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RENDIMENTOS E GASTOS

NOTAS

PERIODOS

N

N-1

Vendas e servigos prestados

Subsidios a exploracdo

Ganhos/perdas imputados de subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos
\Variacdo nos inventarios de producéo

Trabalhos para a propria entidade

Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas
Fornecimentos e servicos externos

Gastos com o pessoal

Imparidade de inventéarios (perdas/reversoes)

Imparidade de dividas a receber (perdas/reversdes)

Provisdes (aumentos/reducdes)

Imparidade de activos ndo depreciaveis/amortizaveis (perdas/reversdes)
Aumento/reducdes de justo valor

Outros rendimentos e ganhos

Outros gastos e perdas

Resultados antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos

Gastos/reversdes de depreciacéo e de amortizagao
Imparidade de activos deprecidveis/amortizaveis (perdas/reversdes)

Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e de impostos)

Juros e rendimentos similares obtidos
Juros e rendimentos similares suportados

Resultados antes de impostos
Imposto sobre o rendimentos do periodo

Resultado liquido do periodo

Resultados das actividades descontinuadas(liquido de imposto) incluido no resultado
liquido do periodo

Resultado liquido do periodo atribuivel:
Detentores do capital da empresa-mée
Interesses minoritérios
acgoes

Resultado por acgdo basico

Figura 1.5 — Demonstracéo dos Resultados por Naturezas



4.3. A Demonstracgdo dos Fluxos de Caixa

A Demonstracao dos Fluxos de Caixa (DFC) agrega as rubricas que resultam de
recebimentos e pagamentos ocorridos durante um determinado periodo, explicitando a
origem e destino dos recebimentos e pagamentos efectuados durante esse mesmo
periodo.

Saliente-se que de acordo com o SNC, as pequenas entidades e as
microentidades estdo dispensadas de apresentar esta demonstracdo financeira.

Podera dizer-se que o interesse da Demonstracdo dos Fluxos de Caixa (DFC)
assenta, essencialmente, na capacidade de explicar como foi gerado e utilizado o
dinheiro (meios financeiros) num dado periodo, €, por consequéncia, a variacdo ocorrida
nas contas de meios financeiros, habitualmente dinheiro em caixa e depdsitos bancarios.

Quando analisada em conjunto com as restantes demonstragdes financeiras
proporciona aos seus utilizadores informacéo relevante para uma correcta avaliacdo da
evolucdo e perspectivas da empresa, nomeadamente no que respeita a sua capacidade e
tempestividade para gerar dinheiro.

Com efeito, é sabido que o facto de uma empresa apurar lucros ndo significa,
necessariamente, que disponha de dinheiro. E as empresas ndo podem viver sem meios
monetarios para a exploracdo, para investir, para pagar as obrigacdes e para
proporcionar retornos aos investidores.

A analise dos fluxos monetérios facilita também a comparabilidade do
desempenho operacional entre varias empresas dado que anula os efeitos decorrentes de
diferentes tratamentos contabilisticos para operac6es e eventos da mesma natureza.

A DFC agrega as componentes de recebimentos e pagamento segundo o0s trés

ciclos fundamentais ja analisados, ou seja:

— Ciclo operacional;
— Ciclo de investimento;

— Ciclo de financiamento.
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RUBRICAS

NOTAS

PERIODOS

N

N-1

FLUXO DE CAIXA DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS - METODO DIRECTO

Recebimentos de clientes
Pagamentos a fornecedores
Pagamentos ao pessoal
Caixa gerara pelas operacdes

Pagamento/recebimento de imposto sobre o rendimento
Outros rendimentos/pagamentos
Fluxo de caixa das actividades operacionais (1)

FLUXO DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO
Recebimentos provenientes de:
Activos fixos tangiveis

Activos intangiveis
Investimentos financeiros
Outros activos

Subsidios ao investimento

Juros e rendimentos similares
Dividendos

Pagamentos respeitantes a:
Activos fixos tangiveis

Activos intangiveis
Investimentos financeiros
Outros activos

Fluxo de caixa das actividades de investimento (2)

FLUXO DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Recebimentos provenientes de:

Financiamentos obtidos

RealizagBes de capital e outros instrumentos de capital proprio
Cobertura de prejuizos

Doagdes

Outras operagdes de financiamento

Pagamentos respeitantes a:

Financiamentos obtidos

Juros e gastos similares

Dividendos

Reducdes de capital e outros instrumentos de capital proprio
Outras operagdes de financiamento

Fluxo de caixa das actividades de financiamento (3)

VVariagdo de caixa e seus equivalentes (1+2+3)
Efeito das diferengas de cdmbio
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo
Variagdo (Saldo Final - Saldo Inicial)

Figura 1.7 — Demonstracao dos Fluxos de Caixa

4.4. A Demonstracao das Alteracdes no Capital Préprio

Com a introducdo do SNC, a Demonstracdo de Alteracdes do Capital Proprio

passou a ser obrigatdria, excepto para a pequenas entidades ou microentidades.



A Demonstracdo das AlteracGes no Capital Proprio de uma entidade que relata
consiste em espelhar o aumento ou reducdo do patriménio liquido (capital proprio) entre
duas datas de balanco.

Poder-se-ia presumir que as variages no capital proprio decorreriam apenas do
resultado liquido gerado no periodo, expresso na demonstracdo dos resultados, ou de
factos patrimoniais provenientes de actuagcdes dos accionistas, como sejam aumentos ou
reducdes de capital, prestaces suplementares ou acessorias®, ou distribuicio de
dividendos. Contudo, de forma ainda mais premente, a introducdo do SNC, com
marcada influéncia dos principios emanados das Normas Internacionais de Relato
Financeiro, veio acentuar a utilizacdo frequente das rubricas de capital préprio
motivadas por factos patrimoniais que decorrem de outras situacdes contabilisticas. Sdo
exemplo disso, os efeitos retroactivos das alteracbes de politicas contabilisticas, e
correccao de erros, regulados na Norma Contabilistica e de Relato Financeiro 4 (NCRF
4). Por tal facto, esta demonstracdo financeira agora introduzida no referencial
contabilistico nacional visa precisamente clarificar esses factos patrimoniais e 0s seus
efeitos no patriménio liquido da entidade que relata. Por esse facto, sdo patentes na

Demonstracdo das alteracfes nos Capitais Proprios:
a. Os lucros ou prejuizos do periodo;
b. Cada item de rendimento e de gasto do periodo que, tal como exigido por outras
Normas ou Interpretacdes, seja reconhecido directamente no capital proprio, € 0

total destes itens;

c. O rendimento e gasto total do periodo, explicitando as quantias totais atribuiveis

aos detentores de capital préprio da empresa-méae e ao interesse minoritario; e

d. Para cada componente do capital proprio, os efeitos das alteracdes nas politicas

contabilisticas e as correccdes de erros reconhecidas de acordo com a NCRF 4.

8 Reguladas nos artigos 209°, 210° e seguintes do Codigo das Sociedades Comerciais
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Capital Proprio atribuido aos detentores do capital da empresa-mée

Descricdo

Notas

Capital
realizado

Acgles
(quotas)
proprias

Prestacdes
suplementares e
outros instumentos|
do capital préprio

Prémios de | Reservas
emissdo legais

Outras
reservas

Resultados
transitados

Ajustamentos em|
activos
financeiros

Excedentes de
revalorizago

Outras
variagdes no
capital prprio

Resiltado
liquido do
periodo

Total

Interesses
minoritarios

Total do capital
préprio

Posicdo no incio do periodo

Alteracdes no periodo

Primeira adopgéo do novo referencial contabilistico

IAlteraces de politicas contabilisticas

Diferencas de conversao de demosntracdes financeiras

Realizagéo do excedente de revalorizacao de activos fixos tangiveis e intangiveis
Excedentes de revalorizagéo de activos fixos tangiveis e intangiveis e respectivas variacdes
IAjustamentos por impostos diferidos

(Outras alteragdes reconhecidas no capital proprio

Resultado liquido do periodo
Resultado Integral

(Operagdes com detentores de capital proprio
Realizagdes de capital

Realizagdes de prémios de emissdo
Distribuictes

[Entradas para cobertura de perdas

Outras operacdes

Posicéo no fim do periodo

Figura 1.8 — Demonstracéo das Altera¢des no Capital Préprio



4.5. O Anexo as Demonstragdes Financeiras

O Anexo as Demonstracbes Financeiras € seguramente uma demonstracdo
financeira cuja importancia nos ultimos anos tem vindo a ser fortemente incrementada.
De facto o anexo engloba informag0es vitais para a leitura e compreensédo das restantes

demonstracgdes financeiras. Nos termos da NCRF 1 o anexo deve conter:

a. Apresentar a informacédo sobre as bases de preparacdo das demonstracfes
financeiras e das politicas contabilisticas usadas;

b. Divulgar informacgdo exigida pelas NCRF que ndo seja apresentada na
face do balanco, na demonstragdo dos resultados, na demonstracdo das
alteracOes nos capitais proprios ou na demonstracdo dos fluxos de caixa;

c. Proporcionar informacdo adicional que ndo seja apresentada na face do
balango na demonstracdo dos resultados, na demonstracéo das alteracoes
nos capitais proprios ou na demonstracao dos fluxos de caixa mas que

seja relevante para uma melhor compreenséo de qualquer uma delas.

Atente-se que no Anexo as Demonstracdes Financeiras, desde logo se apresenta
o referencial contabilistico utilizado na sua preparacdo, ou seja 0 conjunto de principios
e critérios utilizados. Esta informacdo é da maior importancia, pois uma mesma empresa
para um mesmo periodo podera apresentar demonstracGes financeiras totalmente
diferentes em termos de valor dos activos e volume de negdcios ou resultados se utilizar
referenciais contabilisticos diferentes na preparacdo das mesmas. Dai o0 enorme esforco
das entidades normalizadores a nivel internacional no sentido da harmonizacéo
contabilistica por forma a permitir que estruturas de relato idénticas permitam
informagdes fidveis, relevantes e comparaveis para os utilizadores, no sentido de um
fortalecimento dos mercados onde operam e dinamizacdo dos mercados de capitais

como fonte privilegiada de obtencdo de recursos financeiros.



O Anexo as DemonstracGes Financeiras apresenta ainda inimeras explicitacdes
e detalhes adicionais sobre rubricas das demonstracdes financeiras que care¢cam dessas
informacdes adicionais para a sua integral compreensdo e, bem assim, efeitos nas
demonstracdes financeiras sobre a adopcdo ou derrogacdo de uma determinada norma

contabilistica e outras informagcdes julgadas relevantes pelo Orgao de Gestéo.

4.6. O Relatério de Gestdo

E de referir ainda um documento que, ndo sendo propriamente uma
demonstracdo financeira, constitui informacéo financeira adicional. Trata-se do relatério
de gestdo, cuja elaboracdo compete ao Orgéo de Gestdo das empresas. O contetido do
relatério de gestdo deve conter pelo menos as seguintes componentes, nos termos do
art.° 66° do Codigo das Sociedades Comerciais:

a) “A evolu¢do da gestao nos diferentes sectores em que a sociedade exerceu
actividade, designadamente no que respeita a condicdes de mercado,
investimentos, custos, proveitos e actividades de investigacdo e
desenvolvimento;

b) Os factos relevantes ocorridos ap6s o termo do exercicio;

c) A evolucdo previsivel da sociedade;

d) O ndmero e o valor nominal de quotas ou accbes préoprias adquiridas ou
alienadas durante o exercicio, os motivos desses actos e respectivo preco, bem
como o numero e valor nominal de todas as quotas e ac¢bes proprias detidas no
fim do exercicio;

e) As autorizagdes concedidas a negdcios entre a sociedade e 0S seus
administradores;

f)  Uma proposta de aplicacdo de resultados devidamente fundamentada;

)

g) A existéncia de sucursais da sociedade.’

Caso a empresa apresente dificuldades ao nivel da sua continuidade, patenteada

pelo facto de o seu patriménio liquido ser inferior a metade do capital social, devem



ainda ser referidas neste relatdrio as formas de viabilizacdo da mesma, nomeadamente

no que concerne a recomposicdo do capital social via reducdo e / ou reforco do mesmo.

5. Demonstragdes Financeiras Consolidadas

Até este ponto foram abordadas as diversas demonstracdes financeiras, sendo as
mesmas relativas a uma empresa unica, ou seja, demonstracdes financeiras individuais.
Importa contudo sublinhar que existem demonstragdes financeiras consolidadas, que,
em termos muito simples, nada mais sdo do que uma agregacdo de demonstragdes
financeiras individuais que pertencem a um mesmo grupo. Em termos de analise
financeira de demonstracdes financeiras consolidadas, a metodologia de analise é
substancialmente idéntica a que sera abordada no capitulo seguinte, com as naturais
especificidades e limitagcOes inerentes ao facto de se estar muitas vezes a fazer uma
analise financeira de agregados financeiros ou econdémicos de negocios
substancialmente distintos, e com tipologias de fluxos diametralmente divergentes.
Contudo, a preparacdo de demonstracdes financeiras consolidadas tem como objectivo
permitir a visdo de um determinado grupo econémico como se de uma s entidade se
tratasse. Para tanto, a consolidacdo de contas consiste na agregacdo de demonstragdes
financeiras.

Em Portugal esta matéria é regulada pelo Decreto-Lei n.° 158/2009 de 13 de
Julho, nos seus artigos 6°, 7° e 8° os quais definem o ambito da obrigatoriedade da
apresentacdo de contas consolidadas. Por seu turno a NCRF 15 define as bases
fundamentais que orientam a preparacao de demonstracdes financeiras consolidadas.

Um processo de preparacdo de demonstracfes financeiras consolidadas é complexo

e obedece a um conjunto de etapas, como de seguida se explicita:

1. Definicdo de obrigatoriedade ou ndo de uma dada empresa mae apresentar
contas consolidadas. Esta obrigatoriedade estd regulada no art.° 3° do referido
diploma legal, prevalecendo a légica de que se um grupo de empresas tem

dimensdo economica relevante, entdo deve apresentar contas consolidadas.



2. Definigdo do perimetro de consolidagdo. Sobre este tema ha que determinar o
grau de controlo directo ou indirecto que a empresa mae tem nas empresas por si
participadas, directa ou indirectamente. Sempre que o controlo € superior a 50%,
entdo a empresa participada deve participar no perimetro de empresas a
consolidar. Note-se contudo, que o art.° 4° do referido diploma aponta as
condicBes que estdo na base da exclusdo de uma dada empresa do perimetro de
consolidacdo que assentam no facto de existirem restricGes severas e duradouras
ao exercicio da influéncia e a movimentacdo de meios, imaterialidade da
empresa participada face ao grupo e ao facto de a empresa participada ser detida
para posterior venda. Veja-se o exemplo seguinte sobre definicdo do perimetro
de consolidacdo, no qual se assume que a detencdo de mais de 50% dos direitos

de votos assegura o controlo efectivo.

MAE
F1 F2 F3
60% 20%
F4 F5
Figura 8 - Exemplo de um Grupo Econémico
Neste caso, 0 perimetro seria definido da seguinte forma:
Existe Consolida ? Percentagem Método
Controlo ? Detida Consolidagéo
F1 S (60%) S 60% Integral
F2 S (70%) S 70% Integral
F3 N (25%) N - -
F4 S (60%) S 60%x60% = 36% Eq. Patrimonial
F5 N (20%) N - -



Assim, F1, F2 e F4 seriam englobadas no perimetro de consolidacdo do Grupo
MAE.

3. Definicdo do método de consolidacdo a utilizar. Partindo do pressuposto que
existe controlo maioritario por parte da empresa mée, Sempre que a percentagem
detida directa ou indirectamente seja superior a 50% deve ser utilizado 0 método
de consolidacdo integral, no qual as demonstracbes financeiras das varias
empresas sdo agregadas por inteiro.

Sempre que tal percentagem se situar entre 20% e 50%, deve ser utilizado o
método da equivaléncia patrimonial, o qual ndo consiste na agregacdo de
demonstracdes financeiras, mas apenas no ajustamento da rubrica de
investimentos financeiros da empresa mée, de forma que os mesmos reflictam a
percentagem detida multiplicada pelo Capital Préprio da empresa participada.
Sempre que exista um controlo paritario e equilibrado de uma dada empresa ou
entidade participada por varias empresas (ex: Acordos Complementares de
Empresas), entdo deve ser utilizado o método de consolidagdo proporcional, no
qual as demonstracdes financeiras das participadas apenas sdo agregadas na
proporcao detida.

Importa referir no &mbito da consolidacéo integral, que, como as demonstracfes
financeiras sdo agregadas por inteiro, nos casos em que a participacao detida ndo
é de 100%, tal implica que seja ajustada a parte do capital proprio e resultados
das empresas participadas, na medida em que se esta ndo é detida a 100%, entdo
ndo é adequado relatar como capital proprio a parte que nao é detida pelo grupo.
Tais ajustamentos na situacdo liquida e resultados gerados apo6s a aquisicdo da
participacdo sdo efectuados para uma conta denominada Interesses Minoritarios,
que relata a parte da situacdo liquida das participadas que ndo é detida pelo

grupo.

4. Nos casos em que é utilizado o método de consolidacdo integral, e apds

agregacdo das demonstracdes financeiras de todas as empresas incluidas no



perimetro de consolidacgdo, deverdo ser efectuados os denominados ajustamentos

de consolidacéo, ou registos de consolidacéo, que consistem:

(i) na eliminacdo do capital proprio das empresas participadas por
contrapartida dos investimentos financeiros realizados pela empresa mae;
(if) na eliminacdo dos saldos de balanco que existem entre as empresas
incluidas no perimetro de consolidacao;

(iii) na eliminacdo de todas as operacfes reciprocas e nao reciprocas
realizadas entre as empresas incluidas no perimetro de consolidagéo.
Estas eliminagdes passam por expurgar eventuais mais ou menos valias
realizadas entre empresas do grupo, relativas a bens que ainda estejam no
grupo, caso em que se devem eliminar ganhos ou perdas da empresa
alienante, por contrapartida do activo registado na empresa adquirente.
(iv) na atribuicdo aos minoritéarios dos resultados do exercicio (apenas no

método integral).

Sublinhe-se que esta breve descricdo ndo descreve a complexidade de tarefas,
processos e registos que por vezes a consolidacéo acarreta. Contudo, esta descrigcdo visa
dar uma nocdo genérica dos ajustamentos a efectuar em demonstracdes financeiras

agregadas, com o objectivo de apresentar demonstracdes financeiras de um dado grupo.

6. A Normalizacdo Contabilistica e a Harmonizacéo do Relato Financeiro

A criacdo de um mercado Unico Europeu e a resultante Unido Econémica e
Monetéria (UEM), que culminou na criacdo da moeda Unica, foi um passo decisivo no
processo de construcdo da Europa. Pretendeu-se desde logo reunir condigdes para a
criacdo de um espaco alargado, robusto e livre ao nivel dos mercados em geral e dos
mercados de capitais em particular. Necessariamente que a criagdo de um mercado de
capitais Unico passa inevitavelmente pela necessidade de transparéncia para que tal

mercado seja atraente para os investidores. Essa transparéncia tem a ver com o facto de



um dado investidor saber em que é que vai investir, ou seja, ter meios para poder avaliar
e comparar informacao sobre as entidades nas quais pretende investir.

A comparabilidade ¢é de facto uma caracteristica vital para o desenvolvimento de
um mercado de capitais atraente. Ndo sendo indiferente a este facto, O Parlamento
Europeu e o Conselho emitiram o Regulamento (CE) n.° 1606/2002, o qual define que a
partir de 1 de Janeiro de 2005 as entidades que apresentam demonstragdes financeiras
consolidadas em mercados de capitais oficiais, devé-lo-ao fazer de acordo uma estrutura
de relato comum e de acordo com normas e principios coincidentes. Foi assim definido
que tal estrutura assentaria nas Normas Internacionais de Contabilidade (NIC, ou
International Accounting Standarts — IAS) emitidas por um organismo mundial
normalizador denominado IASB (International Accounting Standarts Board). Deveria
assim a UE trabalhar de perto com o IASB criando um organismo especializado para o
efeito (0 EFRAG), a quem competia rever ou actualizar as IAS existentes e criar novas
normas de relato financeiro na medida em que tal fosse necessario (as International
Financial Reporting Standarts — IFRS), de forma a criar um normativo contabilistico
comum na UE de aplicacdo obrigatoria pelas tais empresas que apresentassem contas
consolidadas em mercados de capitais oficiais a partir de 1 de Janeiro de 2005. Ficaria
ao critério de cada Estado membro definir se tais normativos eram ou ndo - e caso
fossem, em que medida - obrigatérios para as restantes empresas e demonstracoes
financeiras, cabendo tal as Instituicbes Normalizadoras de Contabilidade de cada um
dos paises membros. Assim, o Regulamento (CE) n.° 1725/2003 da Comissao, de 21 de
Setembro de 2003, vem adoptar certas normas internacionais de contabilidade, nos
termos do Regulamento (CE) N.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho.
Posteriormente outros Regulamentos tém sido publicados, actualizando normativos ja
existentes, ou introduzindo normativos sobre novos temas contabilisticos e de relato
financeiro.

Esta, assim, assegurada a utilizacdo de uma linguagem comum ao nivel do relato
financeiro, o que é extremamente importante no ambito da analise financeira como
ferramenta também ao dispor dos investidores e financiadores. Tal é tanto um desafio
aliciante como melindroso, no ambito de processos de transicdo para as IFRS.
Conscientes disso, de uma forma geral, as empresas de dimensao relevante que actuam

no mercado Europeu, ndo sé cumpriram integralmente com as suas obrigagdes ao nivel



do relato financeiro, como anteciparam um ou mesmo dois anos a sua adopgéo,
prevendo processos de adaptacdo complexos, que acarretam muitas vezes mudangas nos
sistemas de producdo de informacéo contabilistica bastante significativos.

Importa ainda salientar que, no contexto internacional, de forma crescente tem
sido reforcada a preponderancia, ndo sé de melhorar o relato financeiro, como também
melhorar a avaliacdo e divulgacdo dos riscos do negdcio, nos relatérios de gestdo
emitidos. O sistema de relato financeiro precisa de dar resposta e de se adaptar
continuamente ao desenvolvimento dos negdcios e a globalizacdo das economias. A
importancia da credibilidade como caracteristica fundamental da informag&o financeira
pressupde que as transaccOes e outros eventos relevantes da vida das sociedades que
relatam devem ser apresentados de acordo com a sua substancia e relevancia para
terceiros e ndo apenas como uma formalidade a ser cumprida. E nesse sentido que tém
ocorrido os mais recentes desenvolvimentos em sede da teoria contabilistica, ou seja,
com base em principios estruturantes capazes de acompanhar o desenvolvimento dos
mercados. Como reflexo desse esforco de convergéncia, como ja foi referido, foi
adoptado em Portugal desde 2010 o novo Sistema de Normalizacdo Contabilistica
(SNC), cujo desenvolvimento se apoiou em larga medida na normalizagdo europeia
traduzida na adopcéo das IAS / IFRS.

Relativamente a problematica desta harmonizagdo contabilistica alicercada em
principios, € genericamente aceite que os mercados globalizados requerem informacéo
financeira preparada de acordo com principios de aplicacdo generalizada por razdes de
concorréncia e de comparabilidade de dados financeiros. Acrescente-se contudo que,
néo obstante a contabilidade procurar emitir normas adequadas e dar resposta aos novos
desenvolvimentos dos mercados, a globalizacdo a que se assiste a nivel internacional,
com diferentes referenciais contabilisticos e diferentes mecanismos de controlo potencia
0s riscos. Acresce o facto de que as pressdes sobre a gestdo das empresas, no sentido do
cumprimento de expectativas de resultados, conduziram ao comprometimento da
producdo de informac&o financeira transparente e tempestiva.

E nesse contexto que todo o esforco de convergéncia de principios
contabilisticos estruturantes tem sido colocado nos ultimos anos, no reforco da
confianca dos investidores nos mercados, associado a um claro reforco da supervisao, e

mediante a credibilizacdo do governo das sociedades aos mais diversos niveis. A



abordagem da harmonizacdo contabilistica baseada em principios gerais, em detrimento
de regras especificas que vem sendo posta em pratica, pressupde a existéncia de um
conjunto de boas praticas de gestdo e de relato que garantam a ética da actuacdo das
empresas e de julgamentos profissionais exercidos com objectividade e integridade
pelos profissionais de contabilidade e pelos auditores. Sobre este tema ndo é pacifica a
introdugdo de normativos contabilisticos baseados em principios genéricos. Saliente-se,

porém, que um normativo baseado em principios tem diversas vantagens uma vez que:

e Permite aos contabilistas a aplicacdo do julgamento profissional na avaliagcdo da

substancia de uma transaccao;

e Promove a simplicidade dos normativos, dado que, uma vez percepcionados 0s

principios, estes podem ser aplicados a um vasto leque de situagoes;

e As demonstracdes financeiras podem reflectir de forma mais adequada o

desempenho da empresa, tendo em conta os principios estabelecidos.

Poder-se-a, enfim, afirmar que na Europa a harmonizacdo contabilistica € uma
consequéncia inevitavel da globalizacdo dos mercados financeiros, em larga medida
motivada pelas melhorias verificadas nas tecnologias de informacéo, da necessidade das
empresas acederem a mercados de capitais internacionais e, bem assim, da necessidade
dos investidores diversificarem as suas carteiras de titulos. Vem sendo imperativo, por
isso, a necessidade de criacdo de um conjunto Unico de normas contabilisticas que
permitam alcancar um nivel adequado de harmonizacao contabilistica internacional.

No ambito especifico da andlise financeira, os méritos da harmonizacao
contabilistica sdo de facto inequivocos, uma vez que se produzirdo indicadores e
retirardo conclus@es sobre varias empresas, mesmo de diferentes paises, na certeza de
que a informacéo contabilistica foi preparada segundo um referencial idéntico e que,
portanto, € comparavel e, nessa medida, mais Util para o seu utilizador da informagéo

financeira.



