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1. O Ambito da Microeconomia

A microeconomia constitui um dos dois grandes ramos da ci€ncia econdmica e ocupa-se
do estudo do comportamento econdémico dos agentes individuais — consumidores,
empresas, trabalhadores e investidores — bem como dos mercados onde esses agentes
interagem. O seu objecto de analise ndo se reduz a dimensao da unidade econdémica
estudada, mas antes a natureza dos fenomenos analisados: a formagao de pregos, a alocacao
de recursos escassos entre usos alternativos, € as condi¢des de equilibrio em mercados
especificos.

Segundo Varian (2010), a microeconomia pode ser definida como o ramo da economia que
"examina as escolhas econdémicas dos individuos e a forma como essas escolhas
determinam a utilizagdo dos recursos produtivos da sociedade" (Varian, 2010, p. 1). Esta
defini¢do, sendo ampla, encapsula dois niveis de analise complementares: o nivel positivo,
que descreve e explica o comportamento observado dos agentes; e o nivel normativo, que
avalia a eficiéncia e a equidade dos resultados obtidos.

O ambito da microeconomia estende-se a dominios que transcendem o estudo dos mercados
de bens e servicos tradicionais. Pindyck e Rubinfeld (2018) identificam como areas
centrais: a teoria do consumidor, a teoria da producao e dos custos, a estrutura dos mercados
(competigao perfeita, oligopdlio, monopdlio), a teoria dos jogos, a economia da informacao
assimétrica, e a analise do bem-estar social.

A microeconomia opera, metodologicamente, através da constru¢do de modelos formais
que abstraem a complexidade da realidade de modo a identificar relagdes causais entre
variaveis. Como sublinha Mas-Colell, Whinston e Green (1995), na sua obra de referéncia
Microeconomic Theory, a rigorizagdo matematica da teoria microecondmica no pos-
guerra, com contribui¢des fundamentais de Arrow, Debreu e Samuelson, permitiu ndo
apenas formalizar proposi¢cdes que antes residiam no dominio intuitivo, mas também
identificar as condig¢des precisas sob as quais os resultados classicos se sustentam.

2. A Relacao entre Microeconomia e Macroeconomia

A distingdo entre microeconomia € macroeconomia ¢ frequentemente atribuida a influéncia
da Teoria Geral do Emprego, do Juro e da Moeda de John Maynard Keynes (1936), obra
que introduziu a andlise dos agregados econdmicos como objecto de estudo autonomo.
Contudo, essa separagdo jamais foi absoluta: a relacdo entre os dois ramos &, antes, de
complementaridade metodoldgica e de tensdo tedrica produtiva.

A macroeconomia, no seu sentido mais amplo, ocupa-se dos fenémenos que emergem da
interaccdo de todos os agentes econdmicos em conjunto: o nivel geral de pregos, o
crescimento do produto agregado, o ciclo econdmico, o desemprego estrutural e friccional,
e as interac¢des entre politica monetaria e fiscal. Ao contrario da microeconomia — que
pode isolar um mercado especifico na sua anélise, assumindo as demais varidveis como
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constantes (a célebre clausula ceteris paribus) — a macroeconomia opera no plano do
equilibrio geral.

A questao dos microfundamentos da macroeconomia tornou-se central no debate do século
XX. A critica de Lucas (1976) argumentou que os modelos macroecondémicos de forma
reduzida ndo podiam ser utilizados para avaliacdo de politicas porque os seus parametros
ndo eram invariantes as mudancas de regime de politica. Esta critica impulsionou o
programa de modelos de Equilibrio Geral Dinamico e Estocastico (DSGE), que continuam
a dominar a macroeconomia contemporanea (Woodford, 2003).

Blanchard e Fischer (1989, p. 2) sintetizam esta relagdo ao observar que "a macroeconomia
moderna ndo pode dispensar a microeconomia; € a microeconomia, por seu turno, opera
num contexto que € moldado pelas condi¢des macroecondmicas prevalecentes".

3. O Problema da Escassez na Teoria Econdmica

A escassez constitui o problema axiomatico da ciéncia economica. Lionel Robbins, na sua
Essay on the Nature and Significance of Economic Science (1932, p. 15), propds a
definicdo mais influente e duradoura: "Economics is the science which studies human
behaviour as a relationship between ends and scarce means which have alternative uses."

O custo de oportunidade como corolario da escassez. Da escassez decorre, de forma
necessaria, o conceito de custo de oportunidade. Numa situacao de recursos limitados e
usos alternativos, a afectagdo de um recurso a um determinado uso implica renunciar ao
melhor uso alternativo disponivel. Bastiat (1850) exprimiu-a ao distinguir o que "se v&" (o
beneficio da escolha efectuada) do que "ndo se vé€" (o beneficio sacrificado). Buchanan
(1969) aprofundou a sua dimensdo subjectivista, argumentando que o custo de
oportunidade ¢ sempre uma constru¢do mental do agente.

A escassez e as trés questdes fundamentais. A presenca de escassez obriga qualquer
economia a responder a trés questdes fundamentais: o qué produzir (que bens e em que
quantidades), como produzir (que combinacao de factores produtivos utilizar), e para quem
produzir (como distribuir o produto entre os membros da sociedade). Samuelson e
Nordhaus (2010) identificam estas trés questdes como as questdes universais da economia,
cuja resposta varia conforme o sistema econdmico adoptado, mas cuja existéncia €
invariante.

4. Classificagao dos Bens Econémicos

A classificacdo dos bens econdmicos constitui uma das taxonomias mais férteis da teoria
microecondmica, com implicagdes directas para a andlise de falhas de mercado e para o
desenho de politicas publicas. A taxonomia cldssica, sistematizada por Samuelson (1954)
e Musgrave (1959), assenta em dois critérios fundamentais: a rivalidade no consumo e a
excludibilidade.



Teoria Econdmica e Microeconomia — EDS

Classificagdo dos Bens Econdmicos (Samuelson, 1954; Musgrave, 1959)

Excludivel Nao Excludivel
T Recursos Comuns Bens Publicos Puros
>
[+ 4
(=]
]
2 Nao excludivel + Rival Nao excludivel + Nao rival
Ex: pescas, pastagens Ex: defesa, fardis
Bens Privados Bens de Clube
©
2
[~ 4
Excludivel + Rival Excludivel + Nao rival
Ex: alimentagao, roupa Ex: streaming, software

Figura 1. Matriz de classifica¢do dos bens economicos (Samuelson, 1954; Musgrave, 1959).

Os bens privados — rivais e excludiveis — sdo o dominio por exceléncia do mercado. A
teoria de Arrow e Debreu (1954) demonstrou que, sob condigdes ideais, mercados
competitivos conduzem a resultados Pareto-eficientes. Os bens publicos puros — ndo rivais
e ndo excludiveis — constituem o exemplo paradigmatico de falha de mercado. A condi¢ao
de Samuelson (1954) para provisdo eficiente exige que a soma das disponibilidades
marginais a pagar de todos os consumidores iguale o custo marginal de provisao:

n
aU,/aG

- 30/0%, =MCq

i=

Condi¢do de Samuelson para provisdo eficiente de bens publicos puros.

Os recursos comuns — rivais € ndo excludiveis — sdo o objecto da andlise classica de
Hardin (1968) sobre a Tragédia dos Comuns. Ostrom (1990), na obra Governing the
Commons, refutou parcialmente o pessimismo de Hardin ao documentar solugdes
institucionais que comunidades tradicionais desenvolveram (Nobel da Economia, 2009).
Os bens de clube foram formalizados por Buchanan (1965), determinando o tamanho
optimo de um clube e a quantidade optima do bem partilhado.
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5. Formalizacao do Problema Econédmico
Problema do consumidor. Um agente racional escolhe um cabaz de consumo de modo a

maximizar a sua funcdo de utilidade sujeito a restri¢ao orcamental:

n
max U(xy, ..., X,) s.a. Zp,-x,-sm, xX;=0
x .

i=1
onde p i ¢ o preco do bem i ¢ m € o rendimento disponivel. As condi¢gdes de primeira
ordem, pela metodologia de Lagrange, exigem que a taxa marginal de substituicdo entre

dois bens iguale a razao dos seus precos:

aU/ax; _ pi Vi f

aU/ax; P

Equilibrio do Consumidor
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TMS = ‘Dll.,-"pg
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0 T 1

0 2 4 6
Bem x4

Figura 2. Equilibrio do consumidor: tangéncia entre curva de indiferenca e linha or¢amental.

Problema da firma. Uma firma que produz combinando capital (K) e trabalho (L) resolve

o problema de maximizacao do lucro:
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nEaLx m=p-f(K, L)—rK—wL

As condic¢des de primeira ordem estabelecem que cada factor deve ser empregue até ao
ponto em que o seu valor do produto marginal iguale o seu preco:

A condi¢dao de minimizagdo de custos exige que a taxa marginal de substituicdo técnica
iguale a razdo dos precos dos factores:

Equilibrio Geral. Num modelo walrasiano, um equilibrio geral competitivo ¢ um vector
de precos p* tal que todos os agentes optimizam e todos os mercados se esvaziam
simultaneamente:

2xMp) =2y (P )+ w
i j

A demonstracdo da existéncia de tal equilibrio, por Arrow e Debreu (1954) utilizando o
teorema do ponto fixo de Kakutani, constitui um dos resultados mais importantes da teoria
economica do século XX.

6. A Fronteira de Possibilidades de Producao e o Capital
Natural

A Fronteira de Possibilidades de Producao (FPP) representa o conjunto de combinagdes de
dois bens que uma economia pode produzir ao utilizar a totalidade dos seus recursos
disponiveis de forma eficiente. Apresenta inclinagdo negativa — reflectindo o custo de
oportunidade — e, sob rendimentos decrescentes, ¢ concava em relagdo a origem. A Taxa
Marginal de Transformacao (TMT) é:

_dXz _ CMg,

TMT12 = =5 = g,
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Fronteira de Possibilidades de Produgao (FPP)
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Figura 3. Fronteira de Possibilidades de Producdo classica.

A dimensao do capital natural. A economia ecologica introduziu o capital natural (K_N)
como terceira categoria de factores produtivos: o stock de activos naturais que fornecem
servigos de ecossistema — solos férteis, aquiferos, florestas, biodiversidade (Costanza &
Daly, 1992). A degradagdo do capital natural contrai o conjunto de possibilidades de
producdo:

FPP e Capital Natural
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Figura 4. Efeito da degradagdo do capital natural sobre a FPP: deslocamento de FPP0 para FPP].

Daly (1996) argumentou que o capital natural e o capital produzido pelo homem sdo em
larga medida complementares, ndo substitutos. Esta perspectiva implica que a manutengao
do stock de capital natural ¢ uma condig¢ao necessaria para a sustentabilidade econémica a
longo prazo.

7. Economia Positiva e Economia Normativa

A economia positiva ocupa-se de proposigdes descritivas sobre o que ¢, o que foi, ou o que
sera — afirmagdes susceptiveis de verificacdo ou refutacdo empirica. A economia
normativa, por seu turno, ocupa-se de juizos de valor sobre o que deveria ser — afirmagdes
que envolvem preferéncias éticas e ndo sdo directamente falsificaveis.

Esta distingdo foi sistematizada de forma influente por Milton Friedman em The
Methodology of Positive Economics (1953), que sustentou que a qualidade de uma teoria
economica deve ser avaliada pela sua capacidade preditiva. Esta posi¢do instrumentalista
gerou ampla controvérsia filosofica (Caldwell, 1980; Blaug, 1992).

Critica a separacfo. A dicotomia positivo/normativo, embora pedagogicamente util, tem
sido objecto de critica penetrante. Putnam (2002) argumentou que os factos e os valores
estdo entretecidos de forma indissocidvel. Sen (1987) sustentou que o distanciamento da
economia face a ética empobreceu o poder explicativo da disciplina. Hausman ¢ McPherson
(2006) demonstraram que os conceitos centrais da economia — eficiéncia, bem-estar,
optimo — sdo irredutivelmente carregados de comprometimentos valorativos implicitos.

A nogdo de eficiéncia de Pareto ilustra bem este problema. Como Rawls (1971) mostrou,
uma distribuicdo pode ser simultaneamente Pareto-eficiente e profundamente injusta.
Consideramos que a distin¢do ¢ metodologicamente necessaria como ideal regulador, mas
epistemologicamente ingénua se interpretada como separacdo radical.
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8. Externalidades na Teoria Econdmica

Uma externalidade ocorre quando a ac¢do de um agente econdomico impde custos ou
confere beneficios a terceiros que ndo participam na transac¢ao que origina esse efeito, e
quando esses custos ou beneficios ndo se encontram reflectidos no sistema de precos de
mercado. Pigou (1920, p. 183) identificou as externalidades como a principal fonte de
divergéncia entre o produto privado e o produto social.

Seja x o nivel de actividade, C_p(x) o custo privado e E(x) o custo externo. O custo social
total é:

Cs(x) = Cp(x) + E(x)

O 6ptimo social maximiza o beneficio liquido social total, conduzindo a condigao:

B'(x) = C,(x) + E'(x)
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Externalidade Negativa de Producao
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Figura 5. Externalidade negativa de producdo: divergéncia entre CMgP e CMgS, sobreproducg¢do de
mercado Q* relativamente ao optimo social Qs, e perda de bem-estar social (PBS).
1. Taxa pigouviana. A solucao de Pigou (1920) consiste em impor um imposto t* = E'(x*)
avaliado no 6ptimo social, adoptado como fundamento tedrico dos impostos sobre emissdes
de carbono (Stern, 2007).

2. Teorema de Coase. Coase (1960) argumentou que, na auséncia de custos de transacgao,
as partes afectadas pela externalidade chegam por negociacdo a alocacdo eficiente,
independentemente da atribuicdo inicial dos direitos de propriedade. O resultado ¢
controverso na sua aplicabilidade empirica (Stiglitz, 2000).

3. Regulacio directa e mercados de licengas. Uma terceira abordagem inclui padrdes
administrativos de emissdo e mercados de licencas transaccionaveis (cap-and-trade).
Weitzman (1974) demonstrou que a escolha entre precos e quantidades depende da
inclinacdo das curvas de beneficio e custo marginal do controlo.
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